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Rosnace korzysci w cieniu problemow.
Konsekwencje wojny iranskiej dla Rosji

Witold Rodkiewicz, Filip Rudnik, Iwona Wisniewska

Amerykansko-izraelski atak na Iran ma zréznicowane konsekwencje dla Rosji. W wymiarze
polityczno-strategicznym problem, jakim jest sitowa polityka administracji Donalda Trumpa
uderzajaca w sojusznikow Moskwy i ukazujaca jej bezsilnos¢, taczy sie z rosnacymi korzyscia-
mi wynikajacymi z uwiktania Waszyngtonu w przedtuzajacy sie konflikt, odciagajacy uwage
i zasoby USA od Europy i wojny na Ukrainie.

W wymiarze gospodarczym dominuja coraz wieksze dorazne zyski. Blokada ciesniny Ormuz
i bedacy jej skutkiem wzrost cen surowcéw energetycznych i nawozéw mineralnych na rynkach
Swiatowych wyraznie zwiekszaja dochody budzetu Rosji i prowadza do rozluznienia presji
sankcyjnej USA. Ponadto pojawia sie szansa zdobycia nowych rynkéw zbytu przy jednoczesnym
zwiekszeniu eksportu do dotychczasowych odbiorcéow, co moze owocowaé nowymi potacze-
niami o statym charakterze.

Znaczaco tagodzi to napiecia w finansach publicznych Rosji i utatwia Kremlowi kontynuowanie
agresji na Ukraine. Korzysci te przyszty w momencie, gdy rosyjska gospodarka przechodzita od
stagnacji do kryzysu, lecz nie rozwiazuja jej systemowych problemoéw. Perspektywy wptywu
konfliktu iranskiego na Rosje zaleza od jego dtugosci i konsekwencji dla Teheranu, regionu
i Swiata.

Konsekwencje strategiczne: zyski i wyzwania

W wymiarze polityczno-strategicznym amerykansko-izraelski atak na Iran przynosi Rosji wiele —
zwtaszcza doraznych — pozytywow, ktore beda rosna¢ w miare przedtuzania sie konfliktu. Zarazem
jednak niektére konsekwencje ataku sa dla Moskwy niepomysine, w tym w wymiarze strategicznym,
lub rodza z jej perspektywy nowe trudnosci i komplikacje.

Rosji sprzyja przede wszystkim zaangazowanie uwagi i Srodkéw amerykanskich w wojne na Bliskim
Wschodzie, ktére wyklucza ewentualne przejscie administracji Trumpa do asertywniejszej polityki
wobec Moskwy w sprawie Ukrainy oraz otwiera mozliwos¢ dalszego ograniczenia dostaw amerykan-
skiej broni i sprzetu wojskowego dla Kijowa. Potencjalnie moze tez sktania¢ Biaty Dom do szukania
pomocy Kremla w zakonczeniu konfliktu z Iranem w zamian za dalsze ustepstwa, w tym w kwestii
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Ukrainy. Sygnatem wskazujacym na realnos¢ takiego scenariusza byta rozmowa telefoniczna prezy-
denta Trumpa z Wtadimirem Putinem 9 marca, podczas ktorej padta rzekomo (wedtug zachodnich
przeciekdw medialnych) oferta wstrzymania przekazywania danych wywiadowczych Teheranowi
w zamian za podobna wstrzemiezliwos¢ Waszyngtonu wobec Kijowa.

Ponadto wojna wywotata powaz-  #¥ w wymiarze polityczno-strategicznym amerykansko-

ne tarcia miedzy Waszyngtonem izraelski atak na Iran przynosi Rosji wiele — zwtasz-
a jego sojusznikami, prowadzace cza doraznych - pozytywow, ktére beda rosna¢
do dalszego ostabienia spojnosci w miare przedtuzania sie konfliktu.

Swiata zachodniego. Zwtaszcza

wsrdd zachodnioeuropejskich spotecznosci mocno nasility sie nastroje antyamerykanskie. Ucierpiat
takze wizerunek USA wsrdd wielu panstw na Swiecie, zwtaszcza Globalnego Potudnia, co Moskwa
usituje zdyskontowac w swoich dziataniach dyplomatycznych i propagandowych.

Wojna w Zatoce Perskiej ma jednak takze szereg niekorzystnych dla Rosji konsekwencji. Przede
wszystkim torpeduje dotychczasowe nadzieje Kremla zwiazane z jego wczesniejszymi ocenami
polityki administracji Trumpa jako nastawionej na ograniczenie globalnego zaangazowania Stanéw
Zjednoczonych, a w szczegdlnosci unikanie dziatarn militarnych na duza skale poza pétkula zachodnia
oraz szukanie pragmatycznego modus vivendi z mocarstwami, zwtaszcza z Rosja. Seria agresywnych
dziatan Waszyngtonu wobec panstw nalezacych do sieci antyzachodnich sojusznikéw i/lub klientéw
Moskwy (Wenezuela, Kuba, Iran) prowadzi Kreml do wniosku, ze ma do czynienia z administracja,
ktéra stawia sobie za cel odbudowe globalnej hegemonii amerykanskiej, i to przy uzyciu sity militarnej.

Szczegdlne obawy na Kremlu wywotaty zademonstrowana przez sity zbrojne USA zdolnos¢ do niespo-
dziewanego uderzenia likwidujacego kierownictwo polityczne i wojskowe zaatakowanego panstwa
oraz uzycie przez administracje pertraktacji jako przykrywki do takiego ataku. W Moskwie zwraca sie
przy tym uwage, ze z Iranem negocjowaty te same osoby, ktére rozmawiaja z Rosja w sprawie Ukrainy.

Ponadto wojna w Zatoce Perskiej obnazyta niezdolnos¢ i niegotowos¢ Moskwy do udzielenia realnej
i znaczacej pomocy Iranowi — swemu bliskiemu partnerowi polityczno-strategicznemu. W wizerunek
Rosji uderza tez jej niemoc, aby odegrac role posrednika w konflikcie, co z powodzeniem robia re-
gionalni gracze, tacy jak Pakistan czy Turcja. Zaktoceniu ulegty takze bliskie dotychczas relacje Rosji
z arabskimi panstwami Zatoki, ktére oczekiwaty i oczekuja od Moskwy opowiedzenia sie po ich stronie
i jednoznacznego potepienia iranskich atakow.

Konsekwencje ekonomiczne: wsparcie dla pograzajacej sie w kryzysie gospodarki
Najwieksza dla Rosji korzyscia z kryzysu energetycznego wywotanego wojna z Iranem jest
wzrost cen eksportowanych paliw (zwtaszcza ropy naftowej). Zgodnie z szacunkami utrzymywa-
nie sie ceny marki Brent na poziomie ok. 100 dolaréw za barytke przyniesie rosyjskiemu budzetowi
dodatkowy zysk w wysokosci 4-6 mld dolaréw miesiecznie, co oznaczatoby podwojenie miesiecznych
wptywow z sektora naftowo-gazowego wzgledem pierwszych dwéch miesiecy br. Wedtug zatozen
budzetowych na 2026 r. rzad FR prognozuje, ze podatki z tego sektora siegna ok. 106 mld dolaréw
(o 5% wiecej niz w 2025 r.), i cel ten zostanie zrealizowany, jesli obecne ceny ropy utrzymaja sie do
konca roku.

Nie mozna jednak wykluczy¢ scenariusza, w ktérym Rosja zarobi znacznie wiecej — gtéwnie dzieki temu,
ze obnizac sie bedzie réznica cenowa pomiedzy rosyjska ropa Urals a pozostatymi jej gatunkami, do
czego przyczyni sie deficyt podazy surowca na rynku (od 28 lutego réznica ta zmalata z 30 dolaréw
do ok. 14 dolaréw).
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Tabela. Cena rosyjskiej ropy Urals w formule FOB i zachodniej marki referencyjnej Brent
na rynku spotowym w okresie od 25 lutego do 25 marca 2026 roku (w dolarach za barytke)

Data Cena FOB Urals Cena Brent spot Réznica cenowa
w portach battyckich
25112026 40,66 70,69 30,03
4111 2026 51,79 81,56 29,77
11111 2026 62,25 90,98 28,73
18111 2026 83,63 107,38 23,75
25111 2026 81,70 96,02 14,32

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Argus i EIA.

Korzystny dla rosyjskich koncernéw jest takze wzrost o ok. 30% cen nawozéw mineralnych, do ktérego
doprowadzita blokada ciesniny Ormuz (przechodzito przez nig okoto jednej trzeciej Swiatowego handlu
morskiego nawozami mineralnymi, przede wszystkim azotowymi). Rosja to najwiekszy na Swiecie
ich eksporter (w 2025 r. — 45 min ton). Najprawdopodobniej jednak rzad FR nie pozwoli koncernom
w petni wykorzystac sprzyjajacej im koniunktury. Tamtejszy resort rolnictwa juz wprowadzit ograni-
czenia na eksport saletry amonowej w okresie od 21 marca do 21 kwietnia br., aby nie dopusci¢ do
destabilizacji wewnetrznego rynku rolno-spozywczego.

Tym samym wojna w Iranie oddala perspektywe rewizji rosyjskiego budzetu. Zgodnie z ustawa bu-
dzetowa deficyt budzetu federalnego w 2026 r. zaplanowano na poziomie 1,6% PKB (ok. 41 mld dolaréw),
ale juz po dwoch miesiacach jego wysokos¢ przekroczyta 90% sumy zaktadanej na caty rok (3,45 bin
rubli wobec 3,8 bin rubli, zob. wykres). Wobec tego jasne sie stato, ze realizacja ustawy budzetowej
w przyjetym ksztatcie bedzie niemozliwa, co wymusito szukanie przez rzad oszczednosci. Wedtug
doniesien medialnych resort finanséw zaproponowat ciecia i obnizenie bazowej ceny ropy naftowej
zapisanej w budzecie, co pozwolitoby utrzymac rezerwy rzadowe zgromadzone w Funduszu Dobro-
bytu Narodowego (FDN) i ograniczy¢ wzrost zadtuzenia publicznego. Z powodu wzrostu cen ropy
ten ostatni krok przetozono jednak na rok 2027.

Wysoki deficyt budzetowy po pierwszych dwoéch miesigcach 2026 r. byl zagrozeniem
dla finanséw publicznych Rosji

Realizacja budzetu FR w pierwszych dwoch miesigcach 2025 i 2026 roku

m deficyt wydatki mmmmm dochody pozostate s dochody naftowo-gazowe

8 - bln rubli

1-112025 1-112026 1-112025 1-112026 1-112025 1-112026

Zrédto: Ministerstwo Finanséw FR.
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Istotna z perspektywy Rosji korzyscia wynikajaca z konfliktu z Iranem jest ostabienie skutecznosci
zachodniego rezimu sankcyjnego ze wzgledu na fizyczny deficyt surowca na globalnym rynku,
co zmusza importeréw do szukania alternatywnych zrédet dostaw — w tym z Rosji. Co wiecej, ztago-
dzenie polityki sankcyjnej USA — w postaci czasowych derogacji dotyczacych handlu rosyjska ropa —
zwieksza prawdopodobienstwo trwatej erozji restrykcji. Od objecia wtadzy w Waszyngtonie przez
administracje Trumpa Stany Zjednoczone znacznie zawezity koordynowanie swojej polityki sankcyjnej
z europejskimi partnerami (m.in. w obszarze scigania jednostek tzw. floty cienia czy obnizania progu
cenowego — price cap).

W wypadku utrzymania tego kursu » Ztagodzenie polityki sankcyjnej USA — w postaci

przez Waszyngton przeciagajacy czasowych derogacji dotyczacych handlu rosyjska
sie kryzys stanowi¢ bedzie poli- ropa — zwieksza prawdopodobienstwo trwatej
tyczne uzasadnienie dla dalszego erozji restrykgji.

ostabiania sankcji na Rosje. Trend

ten wzmacnia réwniez sam Kreml, ktéry wykorzystuje obecny kryzys do propagandowego przed-
stawienia eksportu z FR jako stabilnego zrédta weglowodoréw, prébujac na tym tle skonfliktowad
panstwa zachodnie i zatrzymad proces odchodzenia od rosyjskich dostaw.

W razie dtugotrwatej blokady eksportu z Zatoki Perskiej rosyjskie dostawy ropy przestana by¢ trak-
towane wytacznie jako ,ratunkowy” import i moga zacza¢ podlega¢ zasadom umoéw dtugotermi-
nowych (w reakgcji na kryzys zainteresowanie surowcem z Rosji wyrazity m.in. Tajlandia i Wietnam).
Ewentualne wynegocjowanie takich kontraktow pozwolitoby Rosjanom na czesciowe przezwyciezenie
niekorzystnego dla siebie efektu — wymuszonego sankcjami i odejsciem zachodnich rynkéw od im-
portu z FR — a wiec zaleznosci od dwdch gtéwnych nabywcow: Chin i Indii.

Nie mozna wykluczy¢, ze podobne korzysci moga sie pojawié réwniez w obszarze gazowym. Wstrzy-
manie dostaw LNG z Kataru otwiera nowe perspektywy dla eksportu tego paliwa z Rosji (w marcu
podpisano wstepna umowe pomiedzy firma Novatek a importerem z Wietnamu), co utatwi funkcjo-
nowanie catego rosyjskiego sektora pomimo zachodnich sankcji. Bedace efektem wojny w Zatoce
Perskiej ograniczenia podazowe stanowia takze argument sktaniajacy Chiny do zwiekszenia importu
gazu z Moskwy, co moze przyblizy¢ Pekin do podjecia wstepnej decyzji o budowie nowego gazociagu
z Rosji — Sity Syberii-2.

Wzrost cen ropy nie rozwiaze probleméw gospodarczych Ros;ji

W 2025 r. tempo wzrostu gospodarczego w FR spadto do 1%, wobec 4,9% w 2024 r., a ze wstep-
nych szacunkédw wynika, ze w styczniu 2026 r. odnotowano skurczenie sie PKB o 2,1% r/r. Ponadto
w ubiegtym roku — ze wzgledu na sankcje, niski popyt, rosnace koszty produkcji oraz drogie kredyty —
udziat firm ponoszacych straty wzrést w Rosji do 30% (w ostatnich latach wyzszy wskaznik — 31% —
miat jedynie pandemiczny rok 2020). Ujemny wynik finansowy odnotowaty przede wszystkim firmy
z sektorow weglowego (ponad 65% z nich), naftowo-gazowego (prawie 50%, w tym tukoil — ponad
12 mld dolaréw) oraz finanséw i ubezpieczen (45%).

Wojna w Zatoce Perskiej zaktécita swiatowa logistyke i zwiekszyta ryzyko inflacyjne, mocno
rzutujac na wzrost cen i wydtuzenie czasu dostaw. W przypadku Rosji ma to szczegdélne znaczenie,
gdyz w ciagu ostatnich czterech lat Zjednoczone Emiraty Arabskie, Turcja czy Iran staty sie waznymi
hubami dla rosyjskiego handlu, zwtaszcza importu towaréw zaawansowanych technologicznie i débr
konsumpcyjnych. Rosnaca presja inflacyjna negatywnie wptywa na pozaenergetyczne sektory rosyjskiej
gospodarki i pogtebia ich dotychczasowe problemy, co przyczynia sie do dalszego wyhamowywania
aktywnosci ekonomicznej w Rosji.
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Szefowa Centralnego Banku Rosji (CBR) Elwira Nabiullina przyznata, ze ze wzgledu na czynniki ze-
wnetrzne (gtéwnie wojne w Zatoce Perskiej) bazowa stopa procentowa zostata 20 marca obnizona
jedynie o 50 punktéw bazowych, do 15%, zamiast rozwazanych 100 punktéw. Zapowiedziata po-
nadto, ze dalsze tagodzenie polityki monetarno-kredytowej zaleze¢ bedzie od rozwoju sytuacji na
Bliskim Wschodzie. Z duza ostroznoscia o korzysciach Rosji (i ich trwatosci) z wojny w Zatoce Perskiej
wypowiadaja sie takze inni przedstawiciele wtadz.

Dodatkowo w czasie trwania wojny w Zatoce Perskiej cena ztota spadta o niemal 15%, co ma ne-
gatywny skutek dla rosyjskich rezerw. Kruszec ten, w sytuacji odciecia Rosji od zachodnich walut,
stanowi wazne aktywa, w ktérych waluty te sa zainwestowane. W przypadku CBR stanowia one
obecnie ok. 40% — z wartych tacznie ok. 800 mld dolaréw — rezerw walutowo-ztotowych (przy czym
ok. 300 mld dolaréw pozostaje zamrozona na kontach w panstwach zachodnich). Juz w lutym br.
wartos¢ rezerw CBR w kruszcu zmniejszyta sie o ponad 74 mld dolaréw. Ztoto odgrywa takze wazna
role dla bezpieczenstwa finanséw publicznych, stanowiac okoto potowy rzadowych zapaséw zgro-
madzonych w FDN.

Pomimo pozytywnych skutkéw dla finanséw publicznych w 2026 r. wojna w Zatoce Perskiej i jej
konsekwencje nie rozwiazuja zatem trwale probleméw gospodarczych Rosji. Z perspektywy
Kremla priorytetem jest wykorzystanie dodatkowych dochodéw do ograniczenia deficytu i odbudowy
rezerw rzadowych. Wtadze FR maja bowiem swiadomos¢, ze koniunktura na surowce energetyczne
moze sie szybko zmieni¢ w efekcie zakonczenia wojny badz Swiatowej recesji wywotanej kryzysem
energetycznym. Mato prawdopodobne wydaje sie, aby naptywajace fundusze pozwolity Kremlowi
na powrét do polityki wspierania gospodarki ze srodkéw publicznych (jak miato to miejsce w latach
2022-2024), tym bardziej ze w obecnych warunkach ten nowy stan rzeczy przektada sie przede
wszystkim na inflacje, a nie wzrost produkcji cywilne;.
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