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Cena zaleznosci od Rosji. Gospodarcze skutki wspoétudziatu
Biatorusi w agresji na Ukraine
Kamil Ktysinski

W | kwartale br. PKB Biatorusi skurczyt sie o 0,4% — to pierwszy spadek tego wskaznika od
konca 2020 r. Biatorus, jako najblizszy sojusznik wojskowy Rosji, udostepnita swoje terytorium
Sitom Zbrojnym FR i tym samym przytaczyta sie do inwazji na Ukraine, za co zostata objeta
zachodnimi restrykcjami. Natozone w marcu sankcje, w tym przede wszystkim te dotyczace eks-
portu drewna, wyroboéw drzewnych, metalowych i stalowych, nie tylko uszczelniaja, lecz takze
poszerzaja poprzednie pakiety restrykcji wprowadzane w ramach reakcji na zduszenie przez
rezim tukaszenki protestéw spotecznych po sfatszowaniu wyboréw prezydenckich w 2020 r.
W konsekwencji Minsk, coraz bardziej izolowany przez Zachod, utracit w ostatnich tygodniach
niemal wszystkie najbardziej dochodowe kategorie eksportu zaréwno na rynki panstw UE, jak
i Ukrainy. Co wiecej, obecna sytuacja na Biatorusi sktania nadal dziatajacych tam zagranicznych
inwestorow oraz partnerow biznesowych krajowych firm do opuszczenia tamtejszego rynku.
Panstwo aktualnie nie jest w stanie refinansowac¢ zadtuzenia zagranicznego, co nie tylko skutkuje
spadkiem rezerw walutowych, lecz takze poteguje problemy z wyptacalnoscia. Podejmowane
srodki zaradcze maja charakter dorazny, a jedynym zewnetrznym zrédtem wsparcia moze by¢
Rosja, ktdra jest rowniez obciazona dotkliwym rezimem sankcyjnym i przez to niechetnie udziela
pomocy w zakresie oczekiwanym przez Minsk. W rezultacie w tym roku nalezy sie spodziewac
gtebokiej recesji biatoruskiej gospodarki, siegajacej od 6 do nawet 15%.

Zatamanie eksportu

Spadek PKB o 3,3%, ktory odnotowano w marcu br., zakonczyt trwajacy od poczatku 2021 r. trend
wzrostowy w biatoruskiej gospodarce. Cho¢ wciaz nie opublikowano wynikéw handlu zagranicznego za
| kwartat br., poczatek zapasci w eksporcie jest niemal pewny. W skali catego roku kryzys w wymianie
towarowej przetozy sie na znaczace pogtebienie deficytu handlowego — bedzie on zapewne wiekszy
nie tylko od ubiegtorocznego, lecz takze od znacznie gorszych pod tym wzgledem lat poprzednich,
gdy jego wartos¢ wahata sie od 2 do 4 mld dolaréw.

1 lutego — pod wptywem amerykanskich sankgcji — Litwa wprowadzita blokade tranzytu biatoruskich
nawozow potasowych do portu w Kfajpedzie, a tym samym zamkneta gtéwny szlak eksportowy
jednej z kluczowych kategorii towarowych'. W rezultacie lutowe wyniki handlu zagranicznego byty
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wyraznie stabsze od styczniowych. Najbardziej druzgocacy dla biatoruskiego eksportu byt jednak
unijny pakiet sankcji ekonomicznych natozonych 2 marca. Restrykcje te objety najbardziej docho-
dowe kategorie towaréw, ktérych sprzedaz wygenerowata w 2021 r. wzrost sprzedazy na rynkach
unijnych o 74% (do 9,5 mld dolaréw), co stanowito czwarta czes¢ catosci eksportu. Wartos¢ objetych
obostrzeniami produktéw szacuje sie na co najmniej 5,6 mld dolaréw (ok. 9% PKB), a tacznie z inny-
mi — zablokowanymi przez wczesniej wprowadzone sankcje — towarami (w tym paliwami) na ok. 70%
dotychczasowego eksportu z Biatorusi do UE. Oznacza to de facto niemal petne zatamanie na tym
kierunku eksportowym?. Warto przy tym nadmieni¢, ze do tej pory w obrocie towarowym sprzedaz
na Ukraine oraz do panstw UE przynosita Minskowi znaczace zyski, co pozwalato zmniejszy¢ ujemne
saldo w handlu zagranicznym, generowane gtéwnie w wymianie z Rosja i Chinami.

Transport, paliwa i potas na minusie

Kolejnym ciosem w eksport byt pakiet unijnych sankgcji z 8 kwietnia, w ktérym znalazt sie zakaz dostepu
dla biatoruskich przewoznikéw drogowych do terytorium UE, réwniez w celu tranzytu. Dla Biatorusi
jako kraju tranzytowego o rozbudowanej infrastrukturze logistycznej i transportowej (w tym dyspo-
nujacego w sektorze publicznym i prywatnym liczna flota pojazdéw ciezarowych) jest to dotkliwe
ograniczenie, nawet pomimo wielu wyjatkéw od embarga3. W ubiegtym roku, w duzej mierze dzieki
dostepowi do rynku UE, transport drogowy wypracowat ok. 2 mld dolaréw zysku, czyli ok. 3% PKB
i zarazem 20% dochodéw z catego biatoruskiego eksportu ustug, stanowiacego do tej pory istotne
i — co wazne — stabilne zrédto przychodu®.

Wprowadzane w Il potowie 2021r.  J¥ Druzgocacy dla biatoruskiego eksportu byt pakiet

unijne oraz amerykanskie embarga unijnych sankcji ekonomicznych natozonych 2 marca.
na eksport paliw i nawozéw po- Restrykcje te oznaczaja niemal petne zatamanie
tasowych dopiero od stycznia br. eksportu z Biatorusi do UE.

zaczety realnie przektadad sie na

spadki w branzy petrochemicznej. W marcu kombinat potasowy Bietaruskalij, ktéry do tej pory przy-
nosit regularny dochéd (w ostatnich latach od 2,5 do 3 mld dolaréw rocznie), wstrzymat wydobycie
w trzech z pieciu uzytkowanych wyrobisk i po raz pierwszy zwrécit sie do panstwa o kredyt na pokry-
cie biezacych wyptat wynagrodzen®. W kwietniu natomiast pojawita sie informacja o tymczasowym
zawieszeniu catosci wydobycia, co oficjalnie uzasadniono koniecznoscia przeprowadzenia remontu.
Zablokowanie przez Litwe tranzytu biatoruskich nawozéw przetozyto sie na opdznienia w zawieraniu
kontraktéw z gtéwnymi importerami: Chinami, Indiami oraz Brazylia (dotychczas pojawity sie jedynie
informacje posrednio wskazujace na podpisanie nowej umowy z Pekinem). Zaistniata sytuacja sprawita,
ze wtadze biatoruskie podejmuja dziatania na rzecz zmiany geografii dostaw. Od lutego sprawdzano
mozliwosci wykorzystania rosyjskich portéw (w Petersburgu i Murmansku), a takze rosyjskich kolei
w celu tranzytu nawozoéw do Chin i Indii. tukaszenka promowat zas idee budowy nowego terminalu
potasowego w obwodzie leningradzkim, na co jakoby uzyskat zgode wtadz FR®. Trudno jednak spo-
dziewac sie realizacji tak wielkiej inwestycji infrastrukturalnej w ciagu najblizszych miesiecy — bardziej
prawdopodobna wydaje sie perspektywa kilku lat, zwtaszcza ze wciaz nie pojawity sie potwierdzone
informacje o jej rozpoczeciu.

2 K. Ktysinski, Biatorus: nowe sankcje UE za udziat w agresji na Ukraine, OSW, 4.03.2022, osw.waw.pl.
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Problemy dotknety biatoruski przemyst rafineryjny, ktéry jest kluczowy, obok potasu, dla dochodéw
z eksportu. Obie rafinerie, znajdujace sie w Nowopotocku i Mozyrzu, zredukowaty w | kwartale dzienny
przeréb o potowe (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego), a ich produkcja trafia
wytacznie na znacznie mniej dochodowy rynek wewnetrzny’. Rocznie sprzedaz biatoruskich paliw na
rynkach zagranicznych przynosita — w zaleznosci od koniunktury cenowej — od 3 do 6 mld dolaréw.
Poparcie przez tukaszenke rosyjskiej agresji doprowadzito do wstrzymania eksportu do drugiego
najwazniejszego (po Rosji) partnera handlowego Biatorusi, czyli Ukrainy — sprzedaz w tym kierunku
obejmowata do tej pory ponad 13% handlu zagranicznego. Kluczowe znaczenie miaty paliwa, ktore
stanowity niemal 60% biatoruskiego eksportu na ukrainski rynek i byty warte w ub.r. 2,9 mid dolaréw.
Nie mozna wykluczy¢, ze wstrzymanie dostaw tej strategicznej kategorii towarowej nastapito pod
presja Rosji. Warto rowniez wspomnie¢ o nawozach potasowych — innym waznym na tym kierunku
produkcie eksportowym, ktérego wartos¢ siegneta w 2021 r. niemal 600 min dolaréw. Zatamanie
handlu z Ukraina bedzie znaczaco pogtebiato deficyt handlowy Biatorusi. Mozna tak sadzi¢, ponie-
waz niezmiennie od lat Minsk osiagat w wymianie towarowej z Kijowem wyrazna nadwyzke, ktéra
w minionym roku wyniosta 3 mld dolaréw?.

Syndrom toksycznej gospodarki

Zaostrzany zachodni rezim sankcyjny jeszcze bardziej ostabit wiarygodnos¢ biatoruskich wtadz na
miedzynarodowych rynkach finansowych. Swiadczy o tym m.in. spadek rezerw walutowych, ktére
w lutym i marcu zmalaty tacznie o 1 mld dolaréw, do poziomu 7,5 mld. Byt to najwiekszy ubytek od
sierpnia 2020 r., gdy doszto do zatamania relacji Minska z Zachodem. Tak duza jego skala czesciowo
jest spowodowana takze prewencyjnym przesunieciem srodkéw poza zasoby banku centralnego w celu
unikniecia ich ewentualnego zamrozenia w ramach zachodnich sankgji finansowych, ktére mogtoby
przebiega¢ analogicznie do restrykcji zastosowanych wobec rosyjskich rezerw. Ponadto regulator
przyznat, ze byt zmuszony do interweniowania na rynku wewnetrznym w zwiazku z podwyzszonym
popytem ze strony 0séb fizycznych na waluty obce. W marcu Biatorusini wyptacili rekordowa w tym
roku sume 270 mln dolaréw, co wskazuje na skrajnie niskie zaufanie obywateli zaréwno do krajowe-
go pieniadza, jak i systemu bankowego®. W tym kontekscie nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu
inflacji, ktéra w marcu (rok do roku) siegneta niemal 16%, podczas gdy jeszcze w lutym wyniosta
niecate 10%.

Powaznym wyzwaniem staje sie ¥ Zaostrzany zachodni rezim sankcyjny ostabit wiary-

obstuga dtugu zagranicznego godnos¢ biatoruskich wtadz na miedzynarodowych
w euro i dolarach. Do tych trud- rynkach finansowych, co utrudnia m.in. obstuge
nosci wtadze Biatorusi publicznie dtugu zagranicznego.

przyznaty sie juz w grudniu ub.r."

Problemy pogtebia fakt, ze do tej pory, niejako za sprawa restrykcji wymierzonych w Rosje, trzy duze
banki panstwowe (Bank Rozwoju Republiki Biatorusi, Belagroprombank oraz Bank Dabrabyt) oraz
biatoruskie filie bankéw rosyjskich zostaty odtaczone od systemu ptatnosci SWIFT. Jednoczesnie nie
mozna wykluczy¢, ze w ramach kolejnych pakietéw sankcji nastapi odtaczenie takze innych podmio-
tow. Dlatego tez Minsk, w slad za decyzja Moskwy, ogtosit w kwietniu, ze cze$¢ swojego zadtuzenia
bedzie sptaca¢ w biatoruskich rublach. Rozwiazanie to dotyczy przede wszystkim Europejskiego Banku

7 benopycckue HI3 n3-3a caHkumii paboTaloT Ha BHYTpeHHU pbiHOK, Hawa HiBa, 19.04.2022, nashaniva.com.

8  «Ha toprossne c Knesom 6ynert nocrasneH kpecT». Ckonbko benapyce notepAeT ot BoviHbl B YkpauHe, bencat, 8.03.2022,
belsat.eu/ru.
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Odbudowy i Rozwoju, Nordyckiego Banku Inwestycyjnego, Miedzynarodowego Banku Odbudowy
i Rozwoju (agendy Banku Swiatowego), jak réwniez panstw uznanych przez witadze Biatorusi za
nieprzyjazne, wsrod ktérych znalezli sie wszyscy cztonkowie UE oraz 12 innych krajow z USA wiacz-
nie. W tegorocznym harmonogramie sptat udziat zobowiazan wobec tego typu wierzycieli stanowi
wprawdzie jedynie 7% wszystkich naleznosci przypadajacych na okres do korica 2022 r., wynoszacych
tacznie 2,8 mld dolaréw, jednak sam fakt jednostronnego przejscia Minska na ptatnosci w rublach
moze zosta¢ uznany za Swiadectwo jego niewyptacalnosci. W rezultacie dojdzie nie tylko do zablo-
kowania dostepu Biatorusi do nowych kredytow (de facto jeszcze przed wybuchem wojny nie byta
ona w stanie refinansowac na Zachodzie swojego zadtuzenia), lecz by¢ moze takze do skonfiskowania
majatku Biatorusi poza granicami kraju (np. partii eksportowanych towaréw) w ramach wykonania
wyrokéw sadowych w postepowaniach inicjowanych przez dochodzacych swych praw wierzycieli'.
W tym kontekscie zrozumiata jest decyzja trzech najwiekszych finansowych agencji ratingowych
(Moody's, Fitch i S&P) o obnizeniu oceny kredytowej Biatorusi do poziomu CCC, sygnalizujacego
powazne problemy z wyptacalnoscia.

Wskutek wspdtuczestnictwa tuka- ¥V Na skutek presji wywieranej przez zachodnich
szenki w agresji Rosji na Ukraine kontrahentéw znaczaco przyspieszyta emigracja
cze$¢ podmiotéw zagranicznych informatykéw z Biatorusi.

dziatajacych na biatoruskim i za-

razem rosyjskim rynku (w tym m.in.: sie¢ sklepéw meblowych JYSK, IKEA, amerykanski producent
chipéw komputerowych Intel, H&M, Booking.com, American Express, Airbnb, dunska firma logi-
styczna Maersk, niemiecki koncern samochodowy MAN, firmy kurierskie UPS i DHL) zawiesita swoja
dziatalnos$¢™. Z kolei na catkowite wyjscie z rynku zdecydowata sie finska grupa Olvi, produkujaca
w Lidzie piwo i napoje bezalkoholowe, oraz litewska firma meblarska SBA, do ktérej nalezat zaktad
w Mohylewie™. Nieco bardziej zachowawczy okazali sie inwestorzy posiadajacy duze zaktady prze-
mystowe lub sieci ustugowe — austriacki operator sieci komoérkowej A1, przedsiebiorstwo Kronospan,
wytwarzajace panele podtogowe, ptyty wiérowe i inne wyroby drzewne, oraz szwajcarski producent
wagonow i lokomotyw Stadler Rail. Kontynuuja oni swoja dziatalnos¢, choc¢ informuja o trudnosciach
z importem niezbednych komponentéw oraz utrzymaniem ptynnosci finansowej, a cze$¢ z nich de-
cyduje sie réwniez na redukcje personelu'. Problemy zwiazane z zaktéconymi tancuchami dostaw,
zerwana wspotpraca z zagranicznymi kooperantami oraz uciazliwosciami w rozliczeniach dotycza
nie tylko podmiotéw z kapitatem zagranicznym, lecz takze biatoruskich firm (m.in. w branzach ma-
szynowej, elektronicznej, produkcji sprzetu AGD), ktére coraz czesciej musza ogranicza¢ lub wrecz
zawieszac produkcje’.

Koniec biatoruskiej , doliny krzemowej"?

Odrebnym przypadkiem jest postepujacy kryzys w biatoruskim sektorze IT, generujacym jeszcze
w ubiegtym roku 29% catosci eksportu ustug, co stanowito 5% PKB. Na skutek presji zachodnich
kontrahentéw, uzalezniajacych dalsza wspotprace od relokacji ich biatoruskich partneréw, od konca
lutego znaczaco przyspieszyta — zapoczatkowana jeszcze w 2020 r. fala represji po wyborach pre-
zydenckich — emigracja informatykéw z kraju. Tamtejsi programisci poszukuja mozliwosci dalszej

" A.borycnasckasn, benapyck xo4eT nnatute pybaAMM ro BHewHeMy Aoary: noyemy 3ro nechont, Deutsche Welle, 11.04.2022,
dw.com/ru.

2. B. bennaes, Kakue 6peHasl mokupawT benapycs, 7.03.2022, thinktanks.by.

3 A. CBupupoBwud, YxoaAime v octarowmecs. Ton-15 kpyrnHenwx 3anagHsix pabotogatenei B benapycu, benopycbl v pbiHOK,
29.03.2022, belmarket.by.

4 lllBeniyapckas komnaHuA Stadler He yiineT n3 benapycu, HO U3-3a CaHKLUMUI cokpaTuT wrat Ha 300-400 4YenoBek, 3epkano,
19.03.2022, zerkalo.io.

5 «C Havana BOVHbI HYW OOHOIrO 3aka3a». Y 6esopycckux KOMMaHui Ha4yaamcb npobriemMbl ¢ MocTaBkaMy MHOCTPAHHbIX
komnnekTyowux, 3epkano, 20.04.2022, zerkalo.io.
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pracy, gtéwnie w Polsce, na Litwie oraz w Gruzji. Nie zawsze s3 to dla nich miejsca docelowe, czesto
za$ jedynie tranzytowe, gdzie emigrujacy moga szybciej uzyska¢ wizy do krajow cztonkowskich UE
niz w zredukowanych placéwkach tych panstw na Biatorusi. Exodus pracownikéw IT dotyczy nie
tylko matych, kilkuosobowych firm, lecz takze duzych podmiotéw, takich jak EPAM czy Wargaming.
W przeprowadzonym przez branzowy portal dev.by internetowym badaniu grupy 3 tys. programistow
az 30% ankietowanych przyznato, ze opuscito kraj, a kolejne 30% wyrazito gotowos$¢ do emigracji
W najblizszym czasie. W rezultacie w ciagu najblizszych miesiecy z Biatorusi moze wyjecha¢ nawet
60 tys. wyksztatconych informatycznie obywateli'®, do ktérych nalezatoby doliczy¢ — trudna obecnie
do oszacowania - liczbe mezczyzn uciekajacych przed poborem do wojska oraz oséb poszukujacych
zatrudnienia w UE. W samej Polsce liczba pracujacych obywateli Biatorusi wynosi niemal 70 tys.
(dane ZUS z konca 2021 r.)".

Chaos i desperacja — proby dziatan zaradczych

Minsk podjat szereg dziatarn majacych na celu przynajmniej czesciowe ztagodzenie skutkéw nadcia-
gajacego kryzysu, a takze ukaranie panstw lub poszczegolnych inwestoréw zagranicznych poste-
pujacych wbrew polityce rezimu. W pierwszej kolejnosci wtadze zwrécity sie do sojuszniczej Rosji
z prosba o wsparcie gospodarcze. W rezultacie 14 marca strony porozumiaty sie w sprawie rezygnacji
z rozliczen w dolarach na rzecz rosyjskiego rubla za dostawy surowcéw energetycznych oraz co do
obstugi biatoruskiego dtugu wobec Rosji (w tym roku to ponad 1 mld dolaréw, czyli ok. 30% catosci
naleznosci). Co istotne, Minsk uzyskat rowniez odroczenie sptat wierzytelnosci o pie¢ do szesciu
lat'®. Zmiany te odsuwaja w czasie grozbe catkowitego zatamania biatoruskich finanséw publicznych
i nalezy je traktowac jako ustepstwo Rosji w zamian za sojusznicza lojalnos¢. Biatorus$ zabiega jednak
o wiekszy zakres wsparcia, w tym o udostepnienie rosyjskiej infrastruktury kolejowej, by umozliwic¢
tranzyt nawozéw potasowych, a takze o realne utatwienia w eksporcie do Rosji, szczegdlnie w do-
tknietych zachodnimi restrykcjami segmentach rynku (m.in. budownictwo maszynowe, elektronika).
W ocenie wtadz kroki te mogtyby doprowadzi¢ do wzrostu biatoruskiej sprzedazy na rynku sasiada
0 30%". Jak dotad nic nie wskazuje jednak na to, aby Rosja, obarczona bezprecedensowym rezi-
mem sankcyjnym, byta gotowa do tak daleko idacych preferencji na rzecz Biatorusi, tym bardziej ze
przepustowos¢ rosyjskiej infrastruktury transportowej jest juz mocno ograniczona, a w kluczowych
dla Minska sektorach (czyli m.in. paliwowym, potasowym) oba panstwa sa dla siebie konkurentami
w sprzedazy na rynkach swiatowych.

W wewnetrznej polityce ekono-  J¥ Minsk podjat szereg dziatah majacych na celu zta-

micznej rezim biatoruski siegnat godzenie skutkow nadciagajacego kryzysu, a takze
po instrumenty typowe dla auto- ukaranie panstw lub inwestoréw zagranicznych
rytarnego panstwa z centralnie postepujacych wbrew rezimowi.

planowana gospodarka. Wprowa-

dzono okresowe ograniczenia wywozu z kraju ponad 200 kategorii towarowych, a wsréd nich réwniez
podstawowych produktéw spozywczych, takich jak sél, cukier, kasza gryczana czy maka pszenna.
Jednoczesnie ceny niektérych towaréw tzw. pierwszej potrzeby sa administracyjnie regulowane.
Z kolei we wciaz dochodowych sektorach IT oraz reklam podniesiono podatki, co dla zatrudnionych
w tych branzach stanowi¢ bedzie zapewne dodatkowy impuls do emigracji. Wtadze Biatorusi poszu-
kuja réwniez dodatkowych zrédet walut zagranicznych. Stad tez — dos¢ niespodziewanie i wbrew

6 «Okono 70% 3kcnopTa B EC noa caHkunamuy. Yto xneT 6enopycckyio skoHomuky, Hawa Hiea, 28.03.2022, nashaniva.com.

7 Rosnie liczba obcokrajowcdéw pracujacych w Polsce. Coraz wiecej Biatorusindw, 10.01.2022, money.pl.

8 MuHck nonyyqun y MockBbI paccpoyky ansA naatexen no kpeautam, UHTepdpake, 14.03.2022, interfax.ru.

' MUHUCTP 3KOHOMUKYM aHOHCMPOBAaJ POCT 3KcriopTa n3 benapycyn B PO Ha 30% v BO3MOXHOe 06HyfeHne nowsavH Ha
nponoBosibcTeue B EASC, 3epkano, 10.04.2022, zerkalo.io.
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politycznym realiom — Minsk podjat decyzje o miesiecznym zniesieniu od 15 kwietnia obowiazku wi-
zowego dla obywateli Litwy i totwy. Wydaje sig, ze gtdbwna motywacja rezimu jest utatwienie wjazdu
dla - przybywajacych gtéwnie w celach zakupowych (m.in. paliwa i uzywek) — mieszkancéw terenéw
przygranicznych, tak by sprzedawali euro w biatoruskich kantorach. Ponadto wtadze wprowadzity
dodatkowe optaty dla inwestoréw zagranicznych zamierzajacych wycofac sie z biatoruskiego rynku,
za$ Ministerstwo Finanséw zastrzegto, ze moze zablokowac relokacje lub zamkniecia firm z obcym
kapitatem. Blokady te miatyby obowiazywac przynajmniej do konca 2022 r.2°

Minsk podejmuje préby omijania ) Wiadze biatoruskie nie beda w stanie zrekompen-

lub zmniejszania skutkéw sankgji sowac strat finansowych wynikajacych nie tylko
wprowadzonych po 24 lutego. z zatamania eksportu do Unii, lecz takze z utraty
13 kwietnia w mediach pojawita rownie istotnego ukrainskiego rynku zbytu.

sie informacja o propozycji Sto-

warzyszenia Spedytorow i Przewoznikéw, ktére w reakcji na uniemozliwienie biatoruskim firmom
transportowym wjazdu do Unii Europejskiej przedstawito koncepcje nowego schematu wspétpracy.
Zgodnie z przedstawiona propozycja pojazdy zarejestrowane w UE mogtyby wjecha¢ na Biatorus, aby
pobrac lub zostawic¢ tadunki, ktére nastepnie bytyby przejmowane lub dostarczane przez podmioty
dziatajace na terytorium biatoruskim. Jak sie wydaje, sugestie te zostaty uwzglednione w kontrsank-
cjach Minska zakazujacych od 16 kwietnia wjazdu unijnym przewoznikom; zakaz ten nie obejmuje
jednak 14 wyznaczonych po biatoruskiej stronie granicy punktéw logistycznych?'. W ten sposéb Minsk
nie tylko dazy do ostabienia skutecznosci sankcji, lecz takze stara sie zwiekszy¢ wtasne zyski dzieki
ulokowaniu najbardziej dochodowych operacji logistycznych na wtasnym obszarze.

Nieuchronnos¢ gtebokiej recesji

Wspobtudziat w rosyjskiej agresji na Ukraine, uwarunkowany zaleznoscia polityczna i $cistym sojuszem
wojskowym z Rosja, radykalnie pogorszyt sytuacje biatoruskiej gospodarki. Odnotowany w zesztym
roku dynamiczny wzrost eksportu miat charakter krétkoterminowy, wywotany przede wszystkim
popandemicznym odbiciem na rynkach zagranicznych, i nie moégt zosta¢ utrzymany w dtuzszej
perspektywie. Z poczatkiem 2022 r. nastapit dalszy regres w zwiazku z embargami UE i USA na
eksport paliw oraz nawozéw potasowych, jak réwniez wskutek wprowadzenia kolejnych reziméw
sankcyjnych. Przywigzane do administracyjnych metod zarzadzania gospodarka i jednoczesnie nie-
zdolne do wznowienia dialogu z Zachodem — gdyz wymagatoby to m.in. wycofania wojsk rosyjskich
z Biatorusi oraz zwolnienia wszystkich wieznidéw politycznych — wtadze w Minsku nie beda w stanie
zrekompensowac olbrzymich strat finansowych wynikajacych nie tylko z zatamania eksportu do Unii,
lecz takze z utraty na wiele miesiecy (a by¢ moze nawet lat) réwnie istotnego ukrainskiego rynku
zbytu. Zapewnienia o szerokich mozliwosciach dywersyfikacji w handlu zagranicznym oraz niemal
nieograniczonym wsparciu ze strony rosyjskiego sojusznika nie znajduja pokrycia w rzeczywistosci.
Sytuacji nie poprawia chaotyczna i dorazna polityka antykryzysowa rzadu, ktéra de facto obnaza
jego bezradnos¢ wobec niespotykanych wczesniej probleméw ekonomicznych. W rezultacie zasygna-
lizowany w danych z marca spadek PKB bedzie przybierat na sile, otwarte pozostaje jedynie pytanie
o skale recesji. Konserwatywny w swoich ocenach Bank Swiatowy prognozuje w tym roku obnizenie
sie biatoruskiego PKB o 6,5%, niemniej nie mozna wykluczy¢, ze duzo dalej idaca — wskazujaca nawet
na 15% — ocena prestizowej agencji S&P bedzie blizsza rzeczywistosci.

2 B MuHgumHe pacckasanu, Kakve nperpaas! 6yayT BBOAUTbL OIS MHOCTPAHHbIX KOMIaHWW, KOTOPbIE 3aXOTAT YTy ¢ 6e/10pyccKoro
pbiHKa, 3epkano, 18.03.2022, zerkalo.io.

21 C21 anpena paclwmpeH rnepevyeHb HerNMoACcaHKLUMOHHbIX rPy30B A/1s nepero34mkor EC npu Bresge B benapycs, 21.04.2022,
infotrans.by.
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