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BRUA i rumuniskie pomysty na srodkowoeuropejski rynek gazu
Kamil Catus, Agata toskot-Strachota

Przed korncem 2020 r. zakonczy sie budowa pierwszej nitki projektu BRUA — realizowanego od 2018 r.
gazociagu taczacego Butgarie, Rumunie, Wegry i Austrie. To jedno z kluczowych przedsiewzie¢ wpi-
sujacych sie w cele Inicjatywy Tréjmorza. Zwiekszy integracje rynkéw gazowych Europy Srodkowej,
a takze dywersyfikacje dostaw surowca do regionu. Bukareszt planuje za jego pomoca eksportowac
gaz pochodzacy z szelfu czarnomorskiego, uzyskac dostep do gazu kaspijskiego i LNG oraz zwiekszy¢
witasna role na regionalnym rynku. Wegry, zalezne w duzym stopniu od dostaw z Rosji, beda za$ mo-
gty dostawami rumunskiego lub azerskiego surowca zaspokaja¢ nawet ponad 40% swoich potrzeb.

BRUA, w tym problemy dotyczace realizacji drugiego etapu tej inwestycji, unaoczniaja wyzwania dla
produkcji gazu w regionie, integracji rynkéw Europy Srodkowej oraz dywersyfikacji dostaw. Usta-
nowione przez Bukareszt niekorzystne ramy prawno-podatkowe oddalaja rozpoczecie eksploatacji
gazu z rumunskiego szelfu. Problemem jest tez zmieniajacy sie ksztatt projektu i jego docelowej trasy,
a takze partykularne interesy poszczegdlnych krajéw, w tym rywalizacja Wegier z Austria o pozycje
w regionalnym przesyle surowca, jak rowniez alternatywne projekty realizowane w regionie (m.in.
rosyjski TurkStream). Wyzwanie stanowi wreszcie niepewnos¢ dotyczaca przysztosci popytu na gaz
w Europie, potegowana trwajaca pandemia, co wptywa negatywnie na rentownos¢ inwestycji.

konektora butgarsko-greckiego i uruchomieniem
Potudniowego Korytarza Gazowego (gazociagow

Czym jest BRUA?

Projekt liczacego 528 km gazociagu BRUA (w no-
menklaturze UE oraz wegierskiej nazywany czes-
ciej ROHU(AT)"), zainicjowata w 2013 r. Rumunia.
Inwestycja ma stuzy¢ kilku celom. Po pierwsze
ma umozliwi¢ dostawy gazu ze zt6z na rumun-
skim szelfie Morza Czarnego na Wegry, do Austrii
i potencjalnie do innych panstw regionu. Po dru-
gie ma pozwoli¢ na import do Europy Srodkowej
surowca spoza Rosji. Wraz z ukofnczeniem inter-

TANAP i TAP) BRUA dzieki istniejacej infrastrukturze
turecko-butgarskiej umozliwi dostawy do krajéw
regionu gazu azerskiego oraz LNG. Gaz skroplony
(m.in. amerykanski) juz przyptywa do gazopor-
tow w Grecji i Turcji, a mozliwosci jego importu
przez te kraje beda rosty wraz z trwajaca rozbu-
dowa terminali LNG i interkonektoréw w regionie.
W 2020 r. dzieki nowym potaczeniom LNG za po-
srednictwem Grecji zaczeta sprowadzac ButgariaZ.

' Technical information on Projects of Common Interest,
Komisja Europejska, marzec 2020, www.ec.europa.eu.

2 M. Seroka, Bufgaria: Dywersyfikacja zrédet dostaw gazu
ziemnego, OSW, 5.06.2019, www.osw.waw.pl
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Po trzecie BRUA przyspieszy integracje rynkdéw
gazowych Europy Srodkowej, zwiekszajac mozli-
wosci przesytu surowca na osi pétnoc—potudnie.

§) BRUA ma przyspieszy¢ integracje
rynkéw gazowych Europy Srodko-
wej i umozliwi¢ zaopatrywanie re-
gionu w gaz spoza Rosji.

Centralnym elementem projektu jest budowany
od 2018 r. gazociag o dtugosci 479 km, biegna-
cy od tacznika rumunsko-butgarskiego potozo-
nego w miejscowosci Podisor obok Bukaresztu
do oddalonego o ok. 50 km od granicy z Serbia
i Wegrami miasta Recas. Po rozbudowie (plano-
wanej pierwotnie na rok 2022) ma on umozliwi¢
przesyt z Rumunii na Wegry 4,4 mld m3? gazu
rocznie. Pierwsza faza przedsiewziecia (pozwa-
lajaca na transport 1,75 mld m? surowca rocznie
w kierunku Wegier oraz 1,5 mld m3 w kierunku
Butgarii) jest juz na ukonczeniu. Zgodnie z dekla-
racjami odpowiedzialnego za budowe rumun-
skiego operatora Transgaz prace nad nia zostana
sfinalizowane bez opdznien w koncu 2020 r.,
mimo probleméw spowodowanych przez epi-
demie COVID-19%. Na trasie gazociagu w ramach
pierwszej fazy zaplanowano modernizacje dwéch
istniejacych i budowe trzech nowych stacji kom-
presorowych. Wszystkie nowe obiekty tego typu
juz powstaty — ostatni, w Bibesti, uruchomiono
w sierpniu 2020 r., za$ stacje w miejscowosciach
Jupa i Podisor jeszcze w pazdzierniku 2019 r. Cat-
kowity koszt pierwszej fazy projektu po stronie
rumunskiej wynosi 479 miln euro i jest w 60%
wspotfinansowany z funduszy unijnych (180 min
euro), a takze kredytéw Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (50 min euro) oraz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju (60 mln euro).

Drugi etap inwestycji przewiduje budowe do-
datkowych ponad 50 km gazociagu w Rumunii,
taczacych BRUA ze szlakiem biegnacym na We-
gry, oraz budowe dwéch stacji kompresorowych
na Wegrzech, w miejscowosciach Csanadpalota
i Varosfold. Pierwszy z tych obiektéw (uruchomio-

3 Planul de Dezvoltare a Sistemului National de Transport
Gaze Naturale 2019-2028, Transgaz, www.transgaz.ro.

ny w pazdzierniku 2019 r.) umozliwia rewersowe
przesytanie gazu z terytorium Rumunii na Wegry.
Budapeszt chce przy tym nie tylko kupowad gaz
z BRUA, lecz takze przesytac go tranzytem dalej.
W zwiazku z tym wtadze wegierskie planuja roz-
budowe mocy przesytowych gazociagéw z Wegier
do Austrii (HUAT?) i do Stowacji (HUSK), do kt6-
rych mégtby trafia¢ surowiec z Rumunii®. Koszt
przeprowadzenia drugiej fazy inwestycji (przez
Rumunie) szacuje sie obecnie na ok. 69 min euro.

Réwnolegle do prac nad gtéwnym gazociagiem
Bukareszt planuje takze budowe dodatkowego
tacznika (o dtugosci 308 km i przepustowosci
6 mld m3 z nadmorskiej miejscowosci Tuzla az
do wezta w Podisorze, gdzie taczytby sie on z BRUA
(koszt — ok. 360 mln euro). Nitka ta ma umozliwic
dostawy z szelfu na Morzu Czarnym, a jej realizacja
przewidziana jest na rok 2021.

Znaczenie projektu dla Rumunii...

BRUA to jedno z priorytetowych przedsiewzieé ru-
munskiej polityki energetycznej. Ujeto je zaréwno
w obowiazujacej Strategii energetycznej Rumunii
na lata 2016-2030 (z perspektywa do roku 2050),
jak i w dziesiecioletnim planie inwestycyjnym
spotki Transgaz na lata 2014-2023.

Z perspektywy Bukaresztu nowy gazociag
ma przede wszystkim znaczenie gospodarcze. Kraj
jest najwiekszym producentem gazu ziemnego
w regionie i cieszy sie niemal petna niezaleznos-
cia od importu surowca z zagranicy. Rumunia
wytwarza ok. 10 mld m* gazu rocznie (gtow-
nie ze zt6z ladowych), co pozwala na pokrycie
ok. 90% konsumpciji (ok. 11 mld m? rocznie)®. Braki
uzupetnia sie surowcem importowanym z Rosji.
BRUA ma umozliwiac sprzedaz gazu z szelfu czar-
nomorskiego, ktérego eksploatacja rozpocznie
sie w najblizszych latach. Jest wiec czynnikiem

4 W ramach HUAT planowana jest budowa gazociagu Véros-
fold—Ercsi-Gydr (ok. 200 km), 11-kilometrowego gazociggu
Ercsi-Szazhalombatta oraz nowej stacji kompresorowe;j
w miejscowosci Varosfold.

5 Por. 10-year network development plan, FGSZ, lipiec 2020,
www.fgsz.hu.

& W 2015 r. 97% gazu konsumowanego w Rumunii pochodzito
z lokalnych Zrédet.
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mobilizujacym do przyspieszenia prac nad uru-
chomieniem produkgji z nowych zt6z.

W ciagu ostatniej dekady na dnie Morza Czar-
nego w wytacznej strefie ekonomicznej Rumunii
potwierdzono poktady gazu ziemnego szacowane
na ok. 1770-200 mld m3. Koncesje na badanie naj-
bogatszego ze zt6z (Neptun Deep), ktérego zasob-
nosc¢ szacuje sie na 42-84 mld m?, uzyskaty dwie
spotki — amerykanski ExxonMobil oraz stanowia-
cy wspotwiasnos¢ austriackiego koncernu OMV
i panstwa rumunskiego OMV Petrom’. Trzecim
co do wielkosci inwestorem zostata spotka Black
Sea Oil & Gas (BSOG), nalezaca do amerykanskiej
Carlyle Group LP. Firma ta kontroluje m.in. 65%
zt6z Midia, szacowanych na ok. 9-10 mid mé3.
Oczekiwane podwojenie produkcji gazu (z obec-
nych ok. 10 do ok. 20 mld m? rocznie w 2025 r.)
zwiazane z rozpoczeciem eksploatacji zt6z zlo-
kalizowanych na szelfie czarnomorskim uczyni-
toby z Rumunii eksportera surowca, zwiekszyto
wyraznie (o ok. 26 mld dolaréw w ciagu 20 lat)
wptywy budzetowe i wzmocnito jej pozycje mie-
dzynarodowa.

» Planowany gazociag taczacy miej-
scowos¢ Tuzla z BRUA w wezle Podi-
sor ma umozliwi¢ Rumunii eksport
czarnomorskiego gazu.

Uruchomienie produkgji z nowych ztéz wraz z roz-
budowa nowej infrastruktury da Rumunii szanse
na zwiekszenie jej roli w regionalnym handlu
i przesyle gazu. Jest to szczegdlnie wazne w zwiaz-
ku ze skokowym ograniczeniem tranzytu rosyjskie-
go surowca Gazociggiem Transbatkanskim® po uru-
chomieniu TurkStreamu. Od poczatku 2020 r.
przesyt tym szlakiem przez Rumunie na potudnie
(do Butgarii i dalej) de facto ustat, a dostawy
w odwrotnym kierunku sa dopiero testowane®.

7 Kazda z firm dysponuje 50% udziatéw w ztozu.

8 Odbijajacy z Ukrainy gazociag dostarczajacy w ostatnich
dekadach rosyjski gaz na Batkany, do Grecji i Turcji.

9 Por. A. toskot-Strachota, Wiecej Unii, mniej Rosji. Transforma-
cja zasad przesytu gazu w Europie Srodkowej i Potudniowo-
-Wschodniej, ,,Komentarze OSW", nr 354, 14.10.2020,
www.osw.waw.pl.
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... i regionu oraz UE

Realizacja projektu BRUA oraz powiagzane z nia
rozpoczecie wydobycia gazu z szelfu czarnomor-
skiego ma duze znaczenie nie tylko dla Rumunii,
lecz takze dla Wegier i Motdawii oraz pozostatych
panstw regionu. Jako inwestycja integrujaca sieci
gazowe Europy Srodkowej i zwiekszajaca bezpie-
czenstwo energetyczne regionu wpisuje sie przy
tym w zatozenia Inicjatywy Trojmorza.

Przedsiewziecie jest szczegodlnie istotne dla We-
gier, ktére z wtasnych zasobow pokrywaja jedynie
ok. 20% konsumpcji (wynoszacej 9-10 mld m3),
za$ pozostate 80% importuja, gtownie z Rosji
(przez Ukraine i Austrie). Od lat strategia gazowa
Budapesztu opiera sie na dwoch filarach — oprécz
utrzymywania dobrej wspdtpracy z Rosja dazy
on do dywersyfikacji zrodet dostaw gazu, a po-
taczenie z Rumunia jest jedna z kluczowych drég
do realizacji tego celu'. Poparcie dla projektu
wyrazaja politycy, wymienia sie go wsréd prio-
rytetéw w krajowym planie energetyczno-klima-
tycznym (NECP)"'. Wegierski operator FGSZ uznaje
rumunsko-wegierski facznik BRUA za najwazniej-
sze ze swoich przedsiewzie¢ miedzynarodowych.
Dostep do gazu z czarnomorskiego szelfu oraz
potaczenie z tym rurociagiem zmniejszytoby zalez-
nos¢ Wegier zarowno od dostaw rosyjskiego gazu,
jaki od tranzytu przez Ukraine. Strona wegierska
liczy, ze dzieki tym posunieciom pokryje prawie
potowe rocznego krajowego zapotrzebowania
(docelowa przepustowos¢ potaczenia z Rumunia
pozwalataby na import ok. 44% gazu potrzeb-
nego na Wegrzech wedtug danych z 2019 r.) lub
przeznaczy nadwyzki surowca na eksport. Dostep
do BRUA wzmocnitby tez pozycje negocjacyjna
Budapesztu w rozmowach o warunkach dostaw
gazu z Rosji po 2021 r., gdy przestanie obowia-
zywad obecna umowa.

Jednoczesnie projekt stanowi dla Wegier szanse
na umocnienie swojej roli na regionalnym rynku
gazowym i uzyskanie statusu istotnego wezta

'© Por. A. toskot-Strachota, Z. Rokita, Everyone wants inte-
gration, Aspen Review, nr 4/2018, www.aspen.review.

" National Energy and Climate Plan, Ministerstwo Innowacji
i Technologii, 2020, www.ec.europa.eu.
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przesytu surowca do innych panstw w Europie
Srodkowej i Wschodniej (Stowacji, Austrii, Serbii,
Ukrainy, Chorwacji). Najwiekszy ich konkurent
w osiagnieciu tego celu to Austria, ktérej Central
European Gas Hub (CEGH) jest obecnie najwaz-
niejszym tego typu obiektem w regionie. Dostep
do gazu z rumunskiego szelfu Morza Czarne-
go ma tez duze znaczenie dla Wiednia, dlatego
austriacki OMV jest silnie obecny na rynku ru-
munskim (to wiekszosciowy udziatowiec istotnej
w skali Rumunii spo6tki OMV Petrom) i byt jedna
z pierwszych firm, ktére zaangazowaty sie w prace
badawcze przy nowych ztozach. Austria od lat za-
biega o potaczenie z innymi niz rosyjskie zrédtami
gazu, co zwiekszytoby konkurencje na krajowym
rynku i wzmacniato role jej hubu w regionie i UE.

¥ DIa Wegier BRUA i dostep do czar-
nomorskiego gazu to sposéb na dy-
wersyfikacje dostaw i zwiekszenie
wtiasnej roli tranzytowe;j.

Po fiasku projektu Nabucco i austriackiego pomy-
stu na Potudniowy Korytarz Gazowy'? BRUA jest
istotna szansa na umocnienie pozycji CEGH. Tym-
czasem latem 2018 r. wegierski regulator rynku
energii MEKH nieoczekiwanie wycofat poparcie
dla budowy koncowego odcinka tego gazociagu,
prowadzacego do austriackiego hubu w Baum-
garten. Jako tansza alternatywe zaproponowat
istniejace potaczenie wegiersko-stowackie, ktére
od momentu powstania w 2015 r. nie jest wyko-
rzystywane. W zwiazku z zakwestionowaniem
dziatan Wegier i tamtejszego operatora przez
koncern OMV w sprawe witaczyta sie unijna agen-
cja ds. wspotpracy regulatoréow energetyki ACER.
Zgodnie z jej decyzja — o ile rynek bedzie zainte-
resowany nowymi przepustowosciami — projekt
BRUA ma by¢ realizowany zgodnie z pierwotnymi
zatozeniami az do Baumgarten'.

Uruchomienie wydobycia gazu czarnomorskiego
ma takze duze znaczenie dla Motdawii i procesu

12 Korytarz przesytu gazu z regionu kaspijskiego przez Kaukaz
i Turcje do Europy.

'3 Decision No 05/2019 of the Agency of the Cooperation
of Energy Regulators of 9 April 2019 on the Incremental
Capacity Project Proposal for the Mosonmagyarovar Inter-
connection Point, ACER, Ljubljana, 9.04.2019, www.acer.
europa.eu.

jej uniezalezniania sie od dostaw rosyjskich. Obec-
nie kraj ten 100% surowca kupuje od Gazpromu.
Po rozpoczeciu eksploatacji gaz bedzie przesytany
do Motdawii za pomoca ukonczonego w sierpniu
2020 r. gazociagu Ungheni-Kiszynidw, faczacego
oddany do uzytku jeszcze w 2014 r. interkonektor
Ungheni-Jassy ze stolica panstwa'.

BRUA to réwniez inicjatywa od lat wspierana
przez UE i obecna na kolejnych listach unijnych
projektéw o znaczeniu priorytetowym?'. Gazociag
jest zgodny z celem Brukseli zmniejszenia zalez-
nosci od dostaw rosyjskiego gazu oraz wspiera
wydobycie tego surowca wewnatrz wspdélnoty.
Przedsiewziecie zwieksza szanse na uruchomienie
nowego istotnego zrédta gazu w momencie, gdy
wazne dotychczas ztoza w Holandii i na Morzu
Pétnocnym sie wyczerpuja. Wreszcie kooperacja
w zakresie gazociagdw mogtaby stuzy¢ wzmacnia-
niu wspoétpracy politycznej pomiedzy panstwami
regionu pomimo istniejacych miedzy nimi réznic
intereséw i nieufnosci'® (pokazuje to chocby fakt
uruchomienia dwukierunkowego przesytu gazu
na taczniku rumunsko-wegierskim, co mimo za-
biegéw Budapesztu nie udawato sie od lat).

Niekorzystne ramy prawne...

Cho¢ nie ma watpliwosci, ze obecnie realizowa-
na pierwsza faza projektu zostanie ukonczona
do konca roku, to perspektywy dalszego rozwoju
gazociagu oraz jego eksploatacji nie sa jasne.
Powaznym problemem dla przysztosci BRUA po-
zostaje kwestia wydobycia gazu z rumunskiego
szelfu na Morzu Czarnym. Pierwotnie rozpoczecie
eksploatacji zlokalizowanego pod dnem surowca
planowano na lata 2020-2022, jednak w ciagu
ostatnich kilkunastu miesiecy prace przygoto-
wawcze wyhamowaty w zwiazku z przyjeciem
w 2018 r. przez rzad rumunski niekorzystnych dla
inwestorow regulacji prawno-fiskalnych. Na firmy
wydobywcze natozono niezwykle wysokie ob-
cigzenia podatkowe (najwyzsze w UE). Zmiany

4 K. Catus, Zakoriczenie prac nad gazociagiem rumunsko-
-motdawskim, OSW, 12.08.2020, www.osw.waw.pl.

> Por. Key Crossborder Infrastructure Projects, European
Commission, pazdziernik 2019, www.ec.europa.eu.

' Por. A. toskot-Strachota, Balkan Pride and Pipelines, Natural
Gas World, 7.05.2018, www.naturalgasworld.com.
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uderzyty przede wszystkim w dwoch gtéwnych
producentéw gazu w Rumunii — Romgaz i OMV Pe-
trom, ktoérych akcje w ciagu trzech dni od ogtosze-
nia projektu rozporzadzenia (19 grudnia) stracity
odpowiednio 19% i 17% wartosci'’. Nowe przepisy
spotkaty sie z krytyka nie tylko ze strony spotek
zaangazowanych w projekt eksploatacji zt6z, lecz
takze partneréw zagranicznych Bukaresztu, w tym
przede wszystkim USA.

1] Niekorzystna legislacja utrudnia
prace na rumunskim szelfie, a pan-
demia i polityka klimatyczna ogra-
niczaja popyt na gaz.

Pod koniec 2019 r. sp6tka OMV Petrom zadekla-
rowata wstrzymanie przygotowan do wydobycia
do czasu ztagodzenia regulacji podatkowych,
a w marcu br. jej kierownictwo oswiadczyto,
ze ostateczna decyzje w sprawie kontynuowania
inwestycji podejmie najwczes$niej w roku 2021.
Réwnolegle w styczniu 2020 r. Exxon Mobil po-
twierdzit krazace od kilku miesiecy pogtoski, ja-
koby — w zwiazku z niekorzystnymi regulacjami
prawnymi — planowat wycofac sie z przedsiewzie-
cia na rumunskim szelfie i sprzedac udziaty w ztozu
Neptun. Udziaty spotki w tym ztozu przejmie praw-
dopodobnie (zgodnie z zapowiedziami ministra
gospodarki i energetyki Virgila-Daniela Popescu
z listopada br.) rumunski panstwowy koncern
Romgaz. Obecnie jedyna firma, ktéra podjeta
ostateczna decyzje w sprawie finalizacji przygoto-
wan do rozpoczecia wydobycia tamtejszego gazu,
jest BSOG. Budowa 121-kilometrowego odcinka
podmorskiego gazociagu transportujacego suro-
wiec z nalezacych do spoétki ztéz rozpoczeta sie
we wrzesniu br.'® Zgodnie z deklaracjami prezesa
koncernu, mimo pewnych opdznien ich eksplo-
atacja rozpocznie sie juz w pierwszym kwartale
2021 r. Kierownictwo nieustannie naciska przy
tym na Bukareszt, aby zmienit ustawodawstwo
regulujace kwestie wykorzystania zt6z czarnomor-

7 Wiecej na ten temat w: K. Catus, Rumunia: kontrowersje
wokof wydobycia czarnomorskiego gazu, OSW, 25.07.2018,
www.osw.waw.pl.

'8 S. Elliot, Work begins to lay gas pipeline to link Roma-
nian Black Sea fields to shore: BSOG, S&P Global Platts,
18.09.2020, www.spglobal.com.

skich. Szacuje sie, ze BSOG bedzie produkowato
ok. 1 mld m? gazu rocznie.

Nie jest jasne, kiedy dojdzie do oczekiwanej przez
koncerny energetyczne nowelizacji niekorzystnych
ram prawnych oraz czy ewentualne nowe prze-
pisy beda wystarczajaco atrakcyjne, by zacheci¢
inwestoréw do rozpoczecia prac wydobywczych.
Nowy gabinet premiera Ludovica Orbana, powo-
fany 5 listopada 2019 r., wykazuje wole polityczna
do wprowadzenia zmian mogacych poprawic
klimat inwestycyjny'® i deklaruje ched rozpoczecia
wydobycia ze ztoza Neptun najpdzniej w 2025 r.
Niestety niestabilna sytuacja polityczna oraz trwa-
jaca epidemia nie sprzyjaty do tej pory pracom
legislacyjnym. Ostatecznie w listopadzie br. rzad
w Bukareszcie zapowiedziat, ze skieruje do parla-
mentu nowy projekt ustawy regulujacej kwestie
wydobycia surowcow z szelfu czarnomorskiego
jeszcze przed planowanymi na 6 grudnia wybo-
rami do tej izby. Przyjecie nowelizacji bedzie wiec
mozliwe najwczesniej w pierwszej potowie 2021 r.

...i widmo kryzysu

Kolejnymi, poza brakiem dogodnych ram praw-
nych, utrudnieniami dla projektéw wydobywczych
na czarnomorskim szelfie beda zapewne kryzys
w branzy energetycznej i spadek cen gazu wy-
wotany trwajaca pandemia COVID-19, a takze
zwiazane z celami Europejskiego Zielonego tadu
wycofywanie sie UE z dofinansowywania przy-
sztych inwestycji w sektor gazowy. Juz w 2019 r.
Europejski Bank Inwestycyjny ogtosit zmiane swo-
jej polityki kredytowej i odchodzenie od dofi-
nansowywania infrastruktury dla gazu ziemnego
na rzecz zwiekszenia zaangazowania w realizacje
celéw unijnej polityki klimatycznej?°. Obecnie fi-

¥ Cho¢ tzw. ustawa offshore’owa nie zostata dotychczas
znowelizowana, to w styczniu 2020 r. rzagdowi Orbana
udato sie wprowadzi¢ kilka zmian w regulacjach dotycza-
cych funkcjonowania rynku energii, co w pewnym stopniu
poprawito sytuacje inwestoréw. M.in. zlikwidowany zostat
ustanowiony w 2018 r. podatek obrotowy w wysokosci
2% nakfadany na podmioty dziatajace w sektorze energe-
tycznym. Uchylono takze przepisy dotyczace regulowanej
6,9-procentowej stopy zwrotu stosowanej do obliczania
taryf przesytowych i dystrybucyjnych energii elektrycznej
i gazu ziemnego, poczawszy od 30 kwietnia 2020 r.

20 FU Bank launches ambitious new climate strategy and
Energy Lending Policy, European Investment Bank,
14.11.2019, www.eib.org.
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nalizowane sa takze dyskusje nad ograniczeniem
wykorzystywania srodkéw unijnych do wspierania
inwestycji zwigzanych z gazem ziemnym?'.

Widoczne sa tez negatywne skutki pandemii
i zwigzanego z nia obnizenia popytu na gaz,
co zmniejsza rentownos¢ projektéw realizowa-
nych na szelfie czarnomorskim. W pierwszym
kwartale 2020 r. Exxon Mobil po raz pierwszy
od 30 lat odnotowat strate (610 min dolaréw
wobec 2,35 mld dolaréw zysku w tym samym
okresie ubiegtego roku) i ogtosit zredukowanie
inwestycji o 10 mld dolaréw. Ciecia siegajace
4,35 mld dolaréw juz w kwietniu br. ogtosit takze
OMV Petrom. Inwestoréw dodatkowo zniecheca
niejasna przysztos¢ drugiej fazy gazociagu BRUA,
majacej zwiekszy¢ przepustowosé szlaku. W sy-
tuacji niepewnosci co do momentu rozpoczecia
wydobycia na rumunskim szelfie oraz obnizonego
popytu na btekitne paliwo w UE zainteresowanie
zwiekszeniem mocy przesytowych jest znikome.

2 Trans-European energy infrastructure — revision of guide-
lines, European Commission, www.ec.europa.eu.

B OSW

W grudniu 2018 r. wegierskie firmy wycofaty sie
z rezerwacji przepustowosci i ostatecznie w kwiet-
niu br. procedura ta zakonczyta sie niepowodze-
niem, co stawia realizacje dalszych faz projektu
pod znakiem zapytania.

Wyzwanie dla projektu BRUA stanowia takze par-
tykularne interesy poszczeg6lnych panstw. Rywa-
lizacja Wegier z Austria o znaczenie w regional-
nym przesyle gazu doprowadzita do koniecznosci
rozstrzygania sporow za posrednictwem unijnej
agencji ACER i op6znien w pracach nad tacznikiem
wegiersko-austriackim. Konkurencja dla gazociagu
BRUA sga takze alternatywne projekty realizowane
w regionie, w tym m.in. rosyjski TurkStream, w kt6-
rego realizacji uczestnicza takze Wegry (operator
FGSZ). Szybsze powstanie alternatywnych szlakow
czy tez — przy braku postepow BRUA — podpisanie
przez Wegry kontraktu z Rosja na wieksze wolu-
meny gazu moga ograniczaé w regionie popyt na
surowiec czarnomorski.
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Mapa. Projekt BRUA oraz najwazniejsza infrastruktura gazowa w Europie Srodkowe;j
i Potudniowo-Wschodniej
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