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Impas w negocjacjach handlowych USA-Chiny:
wojna celna i sankcje technologiczne

Jakub Jakébowski, wspoétpraca Michat Bogusz

W pierwszej potowie maja 2019 roku doszto do znaczacej eskalacji chinsko-amerykanskiego
sporu handlowego, m.in. wprowadzenia dodatkowych cet na ok. 40% handlu dwustronne-
go, a takze natozenia przez USA embarga na chinska spoétke technologicznag Huawei. Nowa
odstona konfliktu gospodarczego Chin i USA przerywa okres pieciu miesiecy relatywnej
deeskalacji oraz intensywnych negocjacji nad catosciowym porozumieniem handlowym, za-
poczatkowanych na spotkaniu Donalda Trumpa i Xi Jinpinga na szczycie G20 w Buenos Aires
w grudniu ub.r. W odréznieniu od poprzedniego zatamania negocjacji z maja 2018 roku, skut-
kujacego zamrozeniem kontaktow, obie strony zakomunikowaty wole kontynuowania roz-
mow o porozumieniu handlowym. Dalsza eskalacja sporu (m.in. w kwestii Huawei) prowadzi
jednak do sukcesywnego zaostrzania retoryki obu stron, a takze utwardzania stanowisk co
do warunkéw wznowienia rozmoéw. Obecna odstona konfliktu ujawnita gtebokie rozbieznosci
z kwestiach fundamentalnych dla przysztosci negocjowanego porozumienia, m.in. mechani-
zmow gwarantujacych jego wdrozenie, a takze okolicznosci i daty zniesienia obowiazujacych
obecnie karnych cet. Przedtuzajacy sie impas w negocjacjach moze doprowadzi¢ do powrotu
USA do taktyki sukcesywnego zwiekszenia nacisku na Chiny, co przetozy sie na ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej, a takze zwiekszona presje polityczna Waszyngtonu na
amerykanskich sojusznikéw w sprawie wspotpracy z Chinami.

Impas w rozmowach
i nowe ograniczenia handlu

10 maja USA podwyzszyty z 10% do 25% staw-
ke celna na pule produktéw importowanych
z ChRL o wartosci ok. 200 mld USD (ok. 40% war-
tosci importu z ChRL). Wedtug Donalda Trumpa
dziatanie to byto reakcja na nagte wycofanie sie
Pekinu z kluczowych dla USA zapiséw zawar-
tych w negocjowanym od grudnia 2018 roku
projekcie porozumienia handlowego. Zdaniem
prezydenta USA brak postepéw w negocjacjach
moze skutkowac decyzja o natozeniu wkrétce
optat celnych w wysokosci 25% na wszystkie
nieobtozone dotychczas ctami chinskie towary
o wartosci ok. 325 mld USD. Pekin odpowie-

dziat na amerykanskie dziatania, zapowiadajac
wprowadzenie z dniem 1 czerwca br. dodatko-
wych cet na amerykanskie produkty warte ok.
60 mld USD (co takze odpowiada ok. 40% chin-
skiego importu z USA), pozwolit réwniez na
niewielka dewaluacje juana. Wedle przedstawi-
cieli amerykanskich przedsiebiorstw, nasility sie
tez administracyjne naciski na ich dziatalnos¢
w Chinach (m.in. kontrole, przedtuzajace sie
procedury celne).

16 maja Donald Trump zdecydowat o wpisaniu
chinskiego koncernu technologicznego Huawei
na liste podmiotéw zagrazajacych bezpieczen-
stwu narodowemu USA, co wiaze sie z zakazem
sprzedazy amerykanskich komponentéw i tech-
nologii chinskiej firmie. Decyzja ta rozwazana
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byta przez administracje prezydenta USA od
kilku miesiecy, a jej ostateczne wdrozenie t3-
czy¢ nalezy z obecnym zatamaniem negocjacji
handlowych. W poréwnaniu z ctami zmniejsza-
jacymi konkurencyjnos$¢ chinskiego przemystu
zakazy eksportu amerykanskich komponentow
i technologii (w wielu sektorach kluczowych dla
ciagtosci produkcji i Swiadczenia ustug) maja
duzo bardziej wyniszczajacy i natychmiastowy
efekt, zaktécajac handel dwustronny i global-
ne tancuchy dostaw, przez co byty dotychczas
rzadko uzywane przez Trumpa'. Cze$¢ ame-
rykanskich poddostawcéw otrzymato czaso-
we (90 dni) wytaczenie z embarga na handel
z Huawei, co ma umozliwi¢ koncernom z USA
i panstw sojuszniczych roztozenie w czasie wy-
nikajacych z tego dostosowan w tancuchach do-
staw. Krétko po ogtoszeniu decyzji USA strona
chinska zaczeta wysyta¢ sygnaty o mozliwosci
potencjalnej odpowiedzi poprzez restrykcje na
eksport tzw. metali ziem rzadkich (niezbednych
do produkcji zaawansowanej elektroniki), kto-
rych gtébwnym producentem sa Chiny.

W poréwnaniu do karnych cetl blokada
sprzedazy amerykanskich komponentéw
firmie Huawei ma duzo bardziej wynisz-
czajacy i natychmiastowy efekt.

Nasilenie konfliktu handlowego z poczatku maja
br. odbywa sie w kontekscie prowadzonych od
grudnia 2018 roku negocjacji nad dwustronnym
porozumieniem handlowym, majacym catoscio-
wo uregulowac relacje gospodarcze Chin i USA.
Po fiasku rozmoéw miedzy Pekinem i Waszyng-
tonem z przetomu 2017 i 2018 roku, a nastep-
nie serii natozonych przez obie strony karnych
cet obejmujacych facznie ok. 50% handlu dwu-
stronnego, w grudniu ub.r. Trump zapropono-
wat Pekinowi ponowne rozpoczecie rozmoéw.

' Jednymzwyjatkéw byto natozenie w2018 roku podobne-
go, trwajacego trzy miesiace embarga na chinskiego pro-
ducenta elektroniki ZTE. Doprowadzito ono do faktycz-
nego przerwania produkgji firmy i ugody z rzadem USA.

Warunkiem strony amerykanskiej byto ujecie
w porozumieniu zaroéwno deklaracji zakupéw
amerykanskich produktéw przez strone chinska,
jak i mechanizmu rozwiazania dtugofalowych
probleméw kluczowych dla Waszyngtonu, m.in.
nierbwnowagi w handlu, kradziezy technologii,
chinskich subsydiow dla przemystu czy ograni-
czen w dostepie do chinskiego rynku. Pierwot-
nie na wynegocjowanie porozumienia Trump
wyznaczyt termin trzech miesiecy — brak umowy
miat 1 marca 2019 roku skutkowac zwieksze-
niem z 10% do 25% cet na pule chinskich pro-
duktow o wartosci 200 mld USD. Komunikowa-
ne przez obie strony zadowolenie z postepow
negocjacji sprawito, ze przedtuzone zostaty one
o kolejne dwa miesigce. Rezultatem rozméw
byt liczacy ok. 150 stron projekt porozumienia,
przedstawiony w ogdélnym zarysie przez media
amerykanskie. W kwietniu br. z Biatego Domu
naptywac zaczety sygnaty o nadchodzacym za-
konczeniu negocjacji, ktére miaty by¢ zwien-
czone wizyta Xi Jinpinga w USA i spotkaniem
z Donaldem Trumpem. Wedle strony amery-
kanskiej 3 maja Chinczycy mieli jednak przestac
do Waszyngtonu depesze zmieniajaca zapisy
we wszystkich siedmiu rozdziatach dokumentu
i skracajac objetos¢ dokumentu o ok. 30%. Cta
natozone przez Trumpa 10 maja br. byty wiec de
facto realizacja ultimatum postawionego Chi-
nom w grudniu ub.r. w Buenos Aires, a dalsza
eskalacja sporu przez USA jest bezposrednia od-
powiedzia na chinska wolte w negocjacjach.

Gtéwne punkty sporne

Impas negocjacyjny z poczatku maja br. ujaw-
nit znaczace rozbieznosci dotyczace szczegéto-
wych rozwiazan przysztego porozumienia han-
dlowego miedzy Chinami i USA. Z perspektywy
Waszyngtonu, w porozumieniu handlowym
z Chinami musza znalez¢ sie — précz chinskich
zobowigzan rozwiazania kluczowych proble-
moéw — mechanizmy jego efektywnego wdraza-
nia. Wedtug doniesierh medialnych strona ame-
rykanska oczekuje powotania instytucjonalnego
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mechanizmu regularnego monitorowania poste-
pow we wdrazaniu porozumienia, a takze przewi-
duje mozliwos¢ naktadania sankcji (nowych opfat
celnych) zaich brak. Donald Trump naciska réwniez
na pozostawienie obecnego poziomu karnych cet
(obejmujacych tacznie ok. 250 mld USD importu
z Chin) do momentu implementacji porozumienia.
Celem jest efektywne wdrozenie przez Chiny re-
gulacji majacych m.in. zréwnacé mozliwosci konku-
rencji krajowych i zagranicznych przedsiebiorstw,
otworzy¢ kolejne sektory gospodarki ChRL na
zagraniczne inwestycje, wyeliminowa¢ subsydia,
a takze zagwarantowac efektywne przestrzeganie
praw wiasnosci intelektualnej. Na pewnym etapie
negocjacji do mediow wyptynety rowniez infor-
macje o amerykanskim zadaniu, by Pekin zobowia-
zat sie do niedewaluowania juana (co pozwalato
dotychczas przeciwdziata¢ negatywnym skutkom
amerykanskich cef). Na przestrzeni ostatnich
miesiecy strona amerykanska zakomunikowata
w mediach, ze istnieje kilka warunkéw brzego-
wych podpisania porozumienia, w tym objecie
porozumieniem wszystkich gtéwnych obszaréw
wspodipracy gospodarczej, wdrozenie mechani-
zmdw weryfikacji zobowiazan, a takze tymczaso-
we pozostawienie natozonych dotychczas cet.

Wedle Donalda Trumpa, pozostawienie kar-
nych cel po podpisaniu porozumienia ma
by¢ gwarancja jego wypelnienia przez Chiny.

Mimo wprowadzenia nowych cet w maju br.
i zapowiedzi dalszej eskalacji strona amerykan-
ska wykonata poczatkowo kilka gestéw dobrej
woli, pozostawiajacych Pekinowi mozliwos¢ po-
wrécenia do stotu negocjacyjnego. Podwyzka
cet z 10 maja obejmie towary, ktére jeszcze nie
opuscity granicy celnej ChRL w momencie ogto-
szenia nowych stawek (odsuwajac efektywne
natozenie cet o ok. trzy tygodnie frachtu mor-
skiego). Larry Kudlow, doradca ekonomiczny
Biatego Domu, poinformowat tez o mozliwo-
$ci spotkania Donalda Trumpa z Xi Jinpingiem
w czasie szczytu G20 w Japonii w dniach 28-29

OSW

czerwca br. W obrebie nastawionej bardziej kon-
cyliacyjnie czeSci amerykanskiej administracji,
a takze w niektoérych twittach Trumpa pojawiaja
sie sugestie, ze spotkanie to moze przerwac im-
pas negocjacyjny. Moze by¢ to jednak dziatanie
obliczone na ztagodzenie negatywnych reperkusiji
na rynkach finansowych, wywotanych gwattow-
nym zwrotem w negocjacjach. W obrebie admi-
nistracji, a takze w przekazie medialnym, obecne
sa rowniez opinie o zbyt daleko idacych rozbiez-
nosciach obu stron, co ma wykluczaé¢ porozu-
mienie w najblizszych miesiacach i grozi¢ nowym
okresem eskalacji wojny handlowej. Sam Trump,
w rozmowach z amerykanskimi mediami, wyrazit
zadowolenie z obecnego przebiegu wojny han-
dlowej, deklarujac zwiekszanie presji na Pekin
w przypadku braku postepéw w negocjacjach.
Strona chinska oficjalnie zdementowata ame-
rykanskie oskarzenia o zerwanie negocjacji
i wycofanie sie z porozumien, nazywajac sy-
tuacje zaistnieniem ,rozbieznosci” i propo-
nujac ,spotkanie w pét drogi”. W wywiadzie
udzielonym chinskim mediom gtéwny chin-
ski negocjator Liu He wymienit trzy brzegowe
warunki podpisania porozumienia. Po pierw-
sze, podpisanie porozumienia musi wigzac sie
z natychmiastowym usunieciem dotychcza-
sowych karnych cet. Po drugie, USA powinno
wysuwac ,realistyczne” Zzadania dotyczace
umoéw na zakupy amerykanskich produktéow
i nie zmienia¢ ich ,losowo” w trakcie negocja-
¢ji. Dodatkowo strona chinska domaga sie, by
tre$¢ porozumienia byta ,zbalansowana” i nie
~ostabiata narodowej suwerennosci i godnosci”
Chin. Ostatni z warunkéw odczytywad nalezy
jako chec ograniczenia amerykanskich zadan
dotyczacych zmian w prawie krajowym ChRL,
a takze ograniczenia mechanizmoéw majacych
zagwarantowa¢ wdrozenie  porozumienia.
Wedle Nikkei, ograniczajac zakres dokumentu
w poczatku maja, strona chinska miata usu-
na¢ wiazace prawnie mechanizmy wdrazania
zmian, ktére miaty zosta¢ odczytane jako po-
dobne do , nieréwnoprawnych traktatéw” na-
rzucanych przez panstwa kolonialne Chinom
w XIX wieku.
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Rzadzaca w Pekinie elita KPCh zdaje sobie
sprawe, ze realizacja tak daleko idacych zadan
amerykanskich w drastyczny sposéb ograniczy
zdolno$¢ Komunistycznej Partii Chin do kon-
troli gospodarki poprzez sektor panstwowych
przedsiebiorstw, ostabi pozycje ekonomiczna
samego aparatu partyjnego, a takze potencjal-
nie spowolni rozwoj technologiczny i zwiek-
szanie konkurencyjnosci chinskiej gospodarki.

Wedle Pekinu, warunki stawiane przez
USA przypominaja ,nier6wnoprawne
traktaty” z XIX wieku i moga podkopaé
stabilno$¢ rzadéw KPCh w Chinach.

Trudno okresli¢, czy tak sprecyzowane zada-
nia amerykanskie maja rzeczywiscie na celu
podkopanie podstaw gospodarczych rzadéw
KPCh, ale sa jednoznacznie odbierane w ten
sposéb przez Pekin. Wydaje sie, ze Pekin doko-
nat w ostatnich miesigcach szeregu taktycznych
ustepstw, budujac po stronie amerykanskiej
i w opinii publicznej przekonanie, ze porozu-
mienie jest bliskie konkluzji. Liczyt przy tym, ze
z powodu problemoéw politycznych na arenie
krajowej, rosnacych oczekiwan rynkéw finan-
sowych oraz zblizajacej sie kampanii wyborczej
Trump bedzie gotowy do zawarcia porozumie-
nia za wszelka cene. Mimo porazki tej strate-
gii oraz podjecia krokéw odwetowych ChRL
nie zerwata rozméw i deklaruje gotowos¢ do
prowadzenia dialogu (na kolejna runde nego-
cjacji do Pekinu zaproszeni zostali amerykanscy
negocjatorzy), cho¢ wyraznie zaostrzyta anty-
amerykanska retoryke w mediach panstwo-
wych. W potowie maja br. Xi Jinping udat sie
z oficjalna wizyta do chinskiej prowincji Jiangxi,
w ktérej towarzyszyt mu m.in. gtéwny chinski
negocjator ds. handlu Liu He. W trakcie wizyty
Xi Jinping odwiedzit jeden z najwiekszych na
Swiecie zaktadéw pozyskujacych metale ziem
rzadkich. Silny polityczny wydzwiek miato prze-
mowienie sekretarza generalnego KPCh, w kté-

rym Xi méwit o potrzebie ,rozpoczecia nowego
Dtugiego Marszu?”, co zostato powszechnie od-
czytane jako przygotowanie Chin na dtugofalo-
wy i wyniszczajacy konflikt z USA.

Gospodarcze konsekwencje nowych
ograniczen dla handlu

Krotkofalowe gospodarcze skutki obecnej
eskalacji wojny celnej sa ograniczone ze wzgle-
du na dobre nastroje w gospodarce amerykan-
skiej, a takze interwencje strony chinskiej. Po
wprowadzeniu nowej rundy cet gtébwne ame-
rykanskie indeksy gietdowe spadty co praw-
da o ok. 3% (najwieksze dzienne spadki od
poczatku 2019 roku), dokonato sie to jednak
w kontekscie widocznego optymizmu rynkéw
finansowych, zwiazanego z wyraznym wzro-
stem amerykanskiej gospodarki. Podwyzki cet
z 10 i 13 maja obciazyty branze dotkniete juz
wczesniej wojna handlowa, co przyspieszy
dokonujace sie w ich obrebie procesy zmian
kierunkéw importu, a takze przenoszenia pro-
dukcji poza Chiny. Silniejsze konsekwencje dla
gospodarki amerykanskiej moze mie¢ wpro-
wadzenie 25-procentowych cet na pozostate
325 mild USD importu z Chin — majace objac
m.in. dobra konsumpcyjne, elektronike czy
ubrania. Podwyzki cet moga przetozy¢ sie na
wzrost inflacji i spadek sity nabywczej amery-
kanskich konsumentéw, a w konsekwencji na
ostabienie wzrostu. Obecnie chinskie retorsje
wycelowane sa przede wszystkim w amerykan-
ski sektor rolny, co zwieksza polityczny nacisk
ze strony branzy na administracje Trumpa i Par-
tie Republikanska (czemu Trump chce przeciw-
dziata¢ m.in. subwencjami dla rolnikow).

Po stronie chinskiej nowa runda cet doprowa-
dzita do chwilowych spadkéw na gietdach,
ktore zostaty zniwelowane przez interwen-

2 Dtugim Marszem okresla sie rozpoczete w Jiangxi prze-
mieszczenie — na dystansie ok. 9 tys. kilometréow — od-
dziatéw komunistycznej chinskiej milicji partyjnej z lat
1934-1935, w trakcie wyniszczajacych walk z rzadem
nacjonalistycznego Kuomintangu. Ma on ogromne zna-
czenie symboliczne w historii Komunistycznej Partii Chin
i Chinskiej Republiki Ludowej.
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cje panstwowych funduszy inwestycyjnych.
W wyniku asymetrii w handlu USA-Chiny stro-
na chinska znacznie silniej odczuwa skutki woj-
ny handlowej, ktéra przyczynia sie do trwajace-
go od kilku miesiecy spowolnienia w chinskiej

Eskalacja wojny celnej przyspiesza pro-
ces przenoszenia produkcji globalnych
koncerndéw poza Chiny.

gospodarce. Reakcja chinskiego kierownictwa
na spowolnienie, m.in. spadek konsumpgji in-
dywidualnej i sprzedazy detalicznej, jest doraz-
ne stymulowanie gospodarki poprzez polityke
monetarna i fiskalna. Przyniosta ona stosun-
kowo dobre wyniki gospodarcze w | kwartale
2019 roku, zwiekszajac pewnos¢ siebie chin-
skich negocjatoréw. Rosnie jednak w niezrow-
nowazony sposéb zadtuzenie chinskich przed-
siebiorstw, konsumentéw i rzadéw lokalnych.
Tym samym, ograniczajac krotkofalowe efekty
amerykanskiej presji gospodarczej, chinskie kie-
rownictwo zwieksza koszty przysztych reform,
a takze opdznia niezbedna transformacje chin-
skiej gospodarki.
Krétkookresowo
dla globalnego handlu beda miaty podejmo-
wane przez obie strony préby destabilizacji

najsilniejsze  konsekwencje

tancuchoéw dostaw konkurenta, czego przykta-
dem jest natozenie embarga na eksport ame-
rykanskich komponentéw dla Huawei. Krétko
po decyzji Trumpa ze wspdtpracy z Huawei
zrezygnowaty w kolejnych dniach nie tylko
amerykanskie spotki, jak dostarczajacy opro-
gramowanie dla elektroniki uzytkowej Google
czy producenci procesoréw, m.in. Intel i Qu-
alcomm. W obawie przed sankcjami ze strony
USA ze wspotpracy z Huawei wycofali sie row-
niez niektorzy europejscy i japonscy producen-
ci potprzewodnikéw, m.in. niemiecki Infineon
czy japonski Panasonic. Szczegélnie powaz-
ne konsekwencje dla Huawei ma oswiadcze-
nie o wstrzymaniu wspotpracy przez ARM,

brytyjskiego producenta procesoréw (kontrolo-
wanego przez japonski Softbank), na ktérego
technologiach i licencjach oparta jest rozwijana
przez HiSilicon (spétka corka Huawei) witasna
architektura procesoréw Kirin. Cho¢ Huawei
rozwija witasne technologie w zakresie opro-
gramowania i projektowania mikroprocesoréw,
decyzja Trumpa grozi powazna destabilizacja
tancuchéw dostaw Huawei, w szczegolnosci
w dziedzinie elektroniki uzytkowej i smartfo-
now. Stawia pod znakiem zapytania dalszy
rozwoéj spoétki technologicznej, kluczowej dla
konkurencyjnosci chinskiej gospodarki i poli-
tyki Pekinu w domenie cyfrowej. Mozliwosci
szerszego wykorzystania narzedzi blokowania
handlu sygnalizowata zaréwno strona amery-
kanska (rozszerzenie na inne firmy, m.in. chin-
skiego producenta urzadzen do monitoringu
Hikvision), jak i chinska (metale ziem rzadkich).

Perspektywa dalszej eskalacji

Cho¢ w ostatnim tygodniu nie doszto do for-
malnego zerwania rozméw miedzy Pekinem
i Waszyngtonem, perspektywa porozumienia
handlowego i zakonczenia konfliktu handlo-
wego znaczaco sie oddalita. Prawdopodobnie
obydwie strony przyjma taktyke na przetrwanie
w nadziei, ze kryzys gospodarczy zmusi konku-
renta jako pierwszego do ustepstw. Pekin moze
tez liczy¢, ze potencjalna zmiana administracji
amerykanskiej utatwi mu zawarcie porozumie-
nia na swoich warunkach. Taka postawa ChRL
oparta jest na btednej kalkulacji co do nasta-
wienia amerykanskich elit, ktére w ramach po-
nadpartyjnego konsensusu zaczety postrzegac
Chiny jako globalnego konkurenta. Jezeli nawet
dojdzie do szybkiego zawarcia porozumienia,
nalezy sie spodziewad duzych trudnosci w jego
implementacji ze strony chinskiej. W perspek-
tywie S$rednioterminowej doprowadzi to do
odnowienia konfliktu, zwtaszcza ze wymiana
handlowa jest jedynie jednym z pél konkurencji
miedzy obydwoma panstwami.
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Donald Trump wykazuje obecnie determina-
cje do dalszego zwiekszania presji na Chiny
w dziedzinie handlu i nakfadania nowych cet,
niezaleznie od negatywnych konsekwencji dla
gospodarki. W pozycji tej utwierdzaja go dobre
wyniki amerykanskiej gospodarki (na tle m.in.
UE, Chin), cho¢ prezydent USA wydaje sie po cze-
Sci uzaleznia¢ swoje dziatania wobec Chin od na-
strojow na amerykanskich rynkach finansowych
— w okresach bessy na gietdach mozna sie spo-
dziewa¢ tymczasowego wygaszania sporu. De-
cyzja o natozeniu embarga na Huawei wskazuje,
ze Trump moze powtodrzy¢ scenariusz obserwo-
wany po zatamaniu negocjacji w 2018 roku. Stro-
na amerykanska zasiadta wéwczas ponownie do
rozméw dopiero po natozeniu nowych sankgji,
odczuwalnych przez chinska gospodarke, co ob-
liczone byto na ostabienie pozycji negocjacyjnej
Pekinu. Szybki powrdét do negocjacji utrudnié
moze jednak nadchodzaca kampania prezydenc-
ka USA, w ktoérej relacje z ChRL beda zapewne
jednym z gtéwnych tematéw kampanii wybor-
czej w USA. Trump moze chcie¢ unika¢ uwiktfania
sie w rozmowy w czasie kampanii i uzaleznienia
od posuniec Pekinu.

Wprowadzenie przez USA nowej rundy cet
w czerwecu br. i niemal pewne retorsje ze strony
chinskiej odbija sie negatywnie na perspekty-
wach globalnego wzrostu, pogtebiajac obecne
spowolnienie strefy euro (w tym w Niemczech).
Nie posiadajac mozliwosci symetrycznej odpo-
wiedzi na amerykanskie cta (chinskiimportz USA
jest ponad cztery razy mniejszy niz eksport), Pe-
kin moze dokona¢ znaczacej dewaluacji juana,
podkopujac konkurencyjnos¢ partneréw han-
dlowych i grozac dewaluacjami ze strony innych
panstw azjatyckich. Dalsze wykorzystywanie

narzedzi blokowania eksportu komponentéw
moze dotkna¢ europejskie spoétki, uczestni-
czace w handlu miedzy USA i Chinami w ra-
mach globalnych tfancuchéw dostaw. Nagte
zwroty w konflikcie gospodarczym dwédch
najwiekszych gospodarek $wiata moga wywo-
ta¢ tez niestabilno$¢ na rynkach finansowych
i ucieczke kapitatu z rynkéw wschodzacych.
Probujac wyméc ustepstwa gospodarcze na
Pekinie, Waszyngton bedzie najpewniej kon-
tynuowad budowanie presji na innych polach,
m.in. w sferze militarnej i technologicznej,
a takze poprzez wywieranie nacisku na sojusz-
nikéw w celu ograniczenia wspétpracy z Chi-
nami — zarbwno w wymiarze bilateralnym, jak
i w ramach NATO. Z drugiej strony, Pekin be-
dzie kontynuowat polityke oferowania ogra-
niczonych ustepstw wobec UE, starajac sie
w ten sposdb zachowac dostep do jej rynku
i technologii, a takze pozyskac¢ sojusznikéw
w starciu z USA poprzez podkopywanie wiezi
euroatlantyckich. Pogtebianie konfliktu handlo-
wego bedzie przyspieszad proces czesciowego
odseparowania gospodarek ChRL i USA oraz
skutkowac przebudowa globalnych tancuchéw
wartosci, zwlaszcza w gospodarkach panstw
wysoko rozwinietych. Stanowi to — w dtuzszej
perspektywie — szanse na przejecie przez inne
regiony w Azji, a w pewnej mierze réwniez Eu-
rope Srodkowo-Wschodnia, czeéci produkgji,
ktéra bedzie wycofywana przez miedzynaro-
dowe koncerny z ChRL. Okres dostosowawczy
i towarzyszace catemu procesowi globalne zwol-
nienie wzrostu gospodarczego niesie jednak ze
soba szereg negatywnych konsekwencji ekono-
micznych.
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