KOMENTARZE | OSW

Osrodek Studiéw Wschodnich im. Marka Karpia NUMER 240 | 05.05.2017 www.osw.waw.pl

Poprawa sytuacji ekonomicznej w Ros;ji:
realnos¢ czy kreatywna statystyka?

Iwona Wisniewska

Wskazniki publikowane w ostatnich miesiacach przez Rosyjski Urzad Statystyczny (Rosstat) sa
znacznie lepsze od tych szacowanych i prognozowanych jeszcze kilka miesiecy temu. Wyrazna
poprawa danych statystycznych dotyczy przede wszystkim PKB oraz produkcji przemystowej.
Wedtug nowych informacji w ciagu dwéch ostatnich lat (2015-2016) rosyjska gospodarka
skurczyta sie o 3%, a nie — jak wczesniej szacowano — 0 4,5%. Z danych Rosstatu wynika réw-
niez, ze mimo spadku dochodéw obywateli i inwestycji, produkcja przemystowa rosta. Przy
czym recesja w przemysle zakonczyta sie juz na poczatku 2016 roku, a nie - jak wczesniej po-
dawano - z koncem ubiegtego roku.

Poprawa wskaznikéw niewatpliwie moze by¢ efektem obiektywnych czynnikéw, m.in. uwzgled-
nienia bardziej szczegétowych danych czy zmiany metodologii (metody obliczania), co jest natu-
ralnym elementem procesu przygotowywania danych statystycznych. Jednak skala zmian i brak
profesjonalizmu Rosstatu m.in. w sposobie prezentowania danych, niedotrzymywanie terminéw
publikacji czy wybioércze zamieszczanie danych, sprawia, ze wiarygodnos$¢ prezentowanych wskaz-
nikéw spada, totez nalezy odnosi¢ sie do nich z coraz wieksza ostroznoscia. Watpliwosci co do
jakosci prezentowanych przez Rosstat wskaznikow powoduja, ze ocena faktycznej sytuacji ekono-
micznej w Federacji Rosyjskiej staje sie coraz trudniejsza. Bardziej prawdopodobne wydaja sie za-
tem zarzuty wobec urzedu statystycznego moéwiace o tym, ze ulega on presji politycznej Kremla,
a nowe statystyki odpowiadaja na propagandowe zapotrzebowanie witadz, ktére w zwiazku ze
zblizajacymi sie wyborami prezydenckimi w marcu 2018 roku chciatyby pochwali¢ sie efektywno-
$cia, m.in. szybkim wychodzeniem Rosji z kryzysu i stabilizacja sytuacji ekonomiczne;.

Nowe dane makroekonomiczne

Zaprezentowane 1
dane dotyczace PKB byty catkowitym zasko-
czeniem w Rosji, okazaty sie bowiem znacznie

lutego br. przez Rosstat

lepsze od tych prognozowanych i szacowa-
nych wczesniej, mowity jedynie o 0,2% spadku
w 2016 roku. Przy czym najbardziej zaskoczone
publikacja Rosstatu byto Ministerstwo Rozwoju
Gospodarczego FR (MRG). Dwa dni wczesniej
(30 stycznia) MRG opublikowato swoja oce-
ne rozwoju gospodarczego Rosji w 2016 roku
oparta na wczesniejszych danych czastkowych

Rosstatu, ktéra moéwita o 0,6% spadku PKB'.
Jednoczesnie urzad statystyczny po raz kolejny
zaktualizowat PKB za 2015 rok, redukujac spa-
dek gospodarczy do 2,8%. Wczesniejsza rewizja
wskaznika sprzed miesigca (9 stycznia br.) mo-
wita 0 3% spadku, za$ pierwotna ocena z lutego
2016 roku — o 3,7%?2. Wedtug zrewidowanych
danych — w ciagu dwodch ostatnich lat (2015-

1 W koncu grudnia ubiegtego roku swoja ocene rozwoju
sytuacji ekonomicznej w Rosji zaprezentowat réwniez
Centralny Bank Rosji, z jego wyliczen wynika, ze PKB
spadto w 2016 roku o 0,5-0,7%.

2 http://www.gks.ru/free_doc/new_site/vvp/vvp-god/
tab3.htm, 24.03.2016.
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—2016) rosyjska gospodarka skurczyta sie o 3%,
a nie — jak wczesniej szacowano — o 4,5%.
Rosstat, zamieszczajac wskaznik za caty 2016
rok, wstrzymat sie z publikacja danych za IV
kwartat ubiegtego roku, jednoczesnie zdjat ze
swojej strony internetowej dane kwartalne,
w tym te uwzgledniajace sezonowos¢ (kluczo-
we dla realnej oceny trendéw), za lata 2012-
-2016, ttumaczac to potrzeba ich aktualizacji.
Nowa wersja wskaznikow kwartalnych poja-
wita sie na stronie urzedu 28 marca br. Zgod-
nie z aktualna ocena rosyjska gospodarka
w IV kwartale 2016 roku po raz pierwszy od
dwéch lat odnotowata wzrost (zob. Aneks).

Niesatysfakcjonujace ttlumaczenia przy-
czyn poprawy wskaznika PKB wywolaly
fale krytyki wobec Rosstatu, co podwazy-
lo reputacje i wiarygodnosé¢ rosyjskiego
urzedu statystycznego.

Nalezy jednak podkresli¢, ze dane kwartalne
uwzgledniajace sezonowo$¢ nie zostaty do-
tychczas opublikowane, a poprzednia, juz nie-
dostepna ich wersja konczyta sie na | kwartale
2016 roku. W liscie do rosyjskiego ekonomisty
Siergieja Aleksaszenki®, ktéry prosit o wyja-
Snienie ich niedostepnosci, Rosstat potwierdzit
zaprzestanie obliczania wskaznika, informujac
jednoczesnie, ze nie wiadomo, kiedy ponownie
dane te beda publikowane*.

Powazne zmiany nastapity rowniez w produkgji
przemystowej. Wskaznik ten za lata 2015-2016
zostat bowiem przeliczony zgodnie z nowa me-
todologia, wprowadzana przez urzad w 2017
roku (wczesniejsze lata nie zostaty przeliczone).

3 Siergiej Aleksaszenko, obecnie jeden z najwiekszych kry-
tykow jakosci rosyjskiej statystyki, byty wiceminister finan-
séw FR, byly zastepca prezesa Banku Centralnego Rosji,
byty dyrektor ds. badar makroekonomicznych w Wyzszej
Szkole Ekonomii. W 2013 roku wyjechat z Rosji. Obecnie
gtéwny analityk ds. gospodarki Swiatowej i rozwoju wa-
szyngtonskiego think tanku Brookings Institution.

4 Siergiej Aleksaszenko, 7 lutego 2017, http://www.salek-
sashenko.com/2017/02/blog-post_7.html
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Nowe dane pokazuja, ze produkcja przemysto-
wa w 2015 roku zmniejszyta sie jedynie o 0,8%,
a nie — jak wczesniej informowano — o 3,4%,
a w 2016 roku odnotowano jej wzrost w wyso-
kosci 1,3% (wczesniejsza ocena mowita o 1,1%).
Przy czym ostatnim miesigcem spadku produk-
¢ji (rok do roku) byt styczen 2016 roku, podczas
gdy wczesniejsze statystyki odnotowywaty
wzrost dopiero w pazdzierniku.

Przyczyny zmian w statystyce
i watpliwosci wokét nich

Wyjasnienia Rosstatu dotyczace tak wyraznych
zmian wskaznikdéw byty niesatysfakcjonujace.
Urzad nie byt w stanie jasno sprecyzowac, ja-
kie konkretne przyczyny stoja za ich nowymi
warto$ciami. Wywotato to dyskusje eksperckie
w Ros;ji i fale krytyki wobec urzedu, co podwa-
zyto reputacje Rosstatu.

Biorac pod uwage ztozonos¢ procesu pozyskiwa-
nia danych statystycznych, opracowania narzedzi
i modeli ich badania, konieczne jest stosowanie
uogdlnien, a doktadne zmierzenie gospodarki
jest bardzo trudne. Wskazniki maja jedynie przy-
blizone wartosci, dlatego tez sa korygowane
wraz z naptywem nowych informacji (MFW do-
puszcza 5 rewizji/aktualizacji PKB). Jak ttumaczy
Rosstat, na podwyzszenie oceny PKB wptynety
m.in. wyniki dziatalnosci matego biznesu i pod-
wyzszenie udziatu tego sektora w tworzeniu PKB
Rosji 0 0,5 p.p. do 19,5%. Poprawa PKB za 2015
rok byta wynikiem réwniez przeliczenia wktadu
w PKB sektora ,,administracji publicznej i zapew-
nienia bezpieczenstwa wojskowego kraju”. Przed
przeliczeniem warto$¢ dodana sektora spadata,
a po rewizji odnotowano wzrost o 3,4%°. Rosyj-
skie media spekuluja, ze wzrost moze by¢ wyni-
kiem zwiekszonych w drugiej potowie 2015 roku
dostaw uzbrojenia i sprzetu wojskowego do Syrii
na potrzeby tamtejszej armiie.

5 http://pubdocs.worldbank.org/en/92908148520208
5208/Russia-Monthly-Economic-Developments-Jan-
2017-rus.pdf

6 https://www.vedomosti.ru/economics/articles/20
17/01/09/672165-rosstat-itogi-2015
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W procesie opracowywania danych statystycz-
nych niezbedne sa zmiany metodologii, co zda-
niem Rosstatu rowniez wptyneto na wskazniki.
Od 2014 roku rosyjski urzad zmienia metodolo-
gieliczenia PKB, dostosowujacja do europejskich
rozwigzan (System Rachunkéw Narodowych
2008). Jest to dtugotrwaty proces i w kolej-
nych latach uwzgledniane sa nowe elementy’.

Zmiany wprowadzone w ostatnim roku
do rosyjskiej statystyki spowodowaly, ze
w zasadzie niemozliwe jest poréwnywa-
nie do siebie wskaznikow z lat ubiegtych.

Zmiana metodologii dotkneta réwniez wskaz-
nik produkcji przemystowej. Od 1 stycznia 2017
roku Rosstat przeszedt na europejska klasyfi-
kacje dziatalnosci gospodarczej: zamiast do-
tychczasowych trzech rodzajéw, obecnie sa
cztery®, zmieniona zostata rowniez klasyfikacja
rodzajow produkcji w poszczegdélnych obsza-
rach dziatalnosci gospodarczej. Mimo iz zmiana
metodologii byta dtugo planowana, a przygo-
towania do niej trwaty 3 lata, to jednak Rosstat
wykazat sie brakiem profesjonalizmu w jej prze-
prowadzaniu (podobna sytuacja miata miejsce
kilka lat wczesniej przy poprzedniej zmianie kla-
syfikatorow). Doprowadzito to w lutym i marcu
br. do opdznien w publikacji wskaznika. Poza
technicznymi trudnosciami z przesytem danych
problemem okazato sie bowiem niewystarcza-
jace przygotowanie respondentow (przedsie-
biorstw) do nowego sposobu raportowania
danych po zmianie kodéw produkgiji.

7 Dane za 2016 rok uwzgledniaja m.in. standardy oceny ustug
mieszkaniowych, a dane o handlu zagranicznym i inwesty-
cjach obliczane sa na podstawie Bilansu ptatniczego FR.

8 Obecnie rosyjska statystyka wyrdznia cztery (wczesniej
trzy) rodzaje dziatalnosci: 1. wydobycie surowcow natu-
ralnych; 2. przemyst przetworczy; 3. wytwarzanie i do-
stawy energii elektrycznej, gazu, pary wodnej i goracej
wody; 4. dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i od-
padami; rekultywacja. Wczesniej dwie ostatnie pozycje
tworzyly jedna. Zmiana dotyczyta ponadto przesuniecia
niektérych branz do innych dziatéw.

Wraz z zastosowaniem nowych klasyfikatorow
Rosstat wprowadzit réwniez zmiany udziatu
poszczegolnych sektoréow i branz w kreowaniu
wskaznika produkgcji przemystowej ogdtem (m.in.
wzrosto znaczenie sektora wydobywczego, kto-
ry odnotowywat wzrost). Jednoczesnie zasto-
sowany zostat nowy ,udoskonalony” wariant
koszyka towaréw reprezentatywnych, zaréwno
dzieki wiaczeniu nowych pozycji, jak i zamiany
zestawu ich asortymentu, co de facto zmienito
jego sktad. Niemozliwe jest zatem poréwnywa-
nie do siebie wskaznikéw, jesli nie zostaty one
przeliczone wedtug nowej metodologii.
Kolejnym argumentem zgtaszanym przez
Rosstat jako potencjalny czynnik zmian war-
tosci danych jest przejscie od kwietnia 2016
roku na rozliczenia PKB i jego komponentow
po cenach z 2011 roku, podczas gdy wczesniej
rokiem bazowym do przeliczeh byt rok 2008
(zmiana roku bazowego nastepuje co 4 lata).
Ta zmiana jednak nie powinna znaczaco wpty-
na¢ na wartosci wskaznikow.

Statystyki Rosstatu budza watpliwosci rowniez
ze wzgledu na coraz wieksza wybiérczos¢ wich
publikowaniu. Poza kwartalnymi danymi doty-
czacymi PKB z uwzglednieniem sezonowosci,
ktorych publikacja urwata sie wiosna 2016 roku
(w lutym 2017 roku w ogdle zniknety ze stro-
ny Rosstatu), od wiosny 2016 roku niedostep-
ne sa rowniez dane miesieczne o inwestycjach;
obecnie ten wskaznik prezentowany jest jedy-
nie w cyklu kwartalnym. Dodatkowo od 2015
roku Rosstat przestat publikowac wskaznik po-
kazujacy ptace sfery budzetowej jako procent
Sredniej ptacy w regionie. Urzad statystyczny
nie wyjasnit powoddéw swojej decyzji. Niewat-
pliwie jednak niedostepnos$¢ tego ostatniego
wskaznika utrudnia oszacowanie stopnia re-
alizacji przez wtadze regionalne tzw. dekretéow
majowych prezydenta Putina z 2012 roku, kto-
rych celem byto podniesienie do 2018 roku ptac
w sferze budzetowej. Punktem odniesienia
podwyzek jest bowiem $rednia ptaca w regio-
nie (np. srednie ptace lekarzy i wyktadowcéw
akademickich powinny wynosi¢ 200% S$redniej
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ptacy w regionie). Juz od kilku lat wida¢ byto,
ze kurczace sie zasoby finansowe w zwiazku
z kryzysem nie pozwalaja na tak znaczne pod-
wyzki w wiekszosci regionow. W 2015 roku
Rosstat dodatkowo zmienit metodologie li-
czenia Srednich wynagrodzen w regionie, kté-
ra prowadzita do obnizenia tego wskaznika.

Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego —
gtéwny krytyk Rosstatu w ostatnich mie-
sigcach i podmiot odpowiedzialny za re-
alizacje wyznaczonych celéw gospodar-
czych, przejeto kontrole nad urzedem
statystycznym.

Do kalkulacji Sredniej ptacy wtaczone zostaty
réwniez wynagrodzenia z sektora nieformalne-
go, gdzie nie prowadzi sie rejestrow ptac, np.
praca najemna w gospodarstwach domowych
czy rolnictwie. Wiekszo$¢ wynagrodzen z tego
sektora jest znacznie nizsza niz te notowane
w sektorze formalnym, jednoczesnie oszacowa-
nie ich wartosci jest wyjatkowo trudne i dos¢
arbitralne. Obnizenie Sredniego wynagrodzenia
w regionie niewatpliwie wspomagato realizacje
dekretow majowych, podwyzki nie musiaty juz
bowiem by¢ tak znaczne®.

Nalezy réwniez zwroéci¢ uwage, ze czes¢ pro-
bleméw z rosyjskimi statystykami moze wyni-
kac takze z niejawnego charakteru czesci da-
nych dostarczanych Rosstatowi, zwtaszcza tych
mowiacych o dziatalnosci kompleksu obron-
no-przemystowego i struktur sitowych, na co
zwraca uwage czes$¢ rosyjskich ekspertow’®.
Urzad stara sie nie publikowaé tych danych
wprost, tylko ,rozmy¢” je w pozostatych da-
nych makroekonomicznych.

° MpaBuTeNnbCTBO  «MOHM3WUT»  CPEAHIold  3apnnaty
paon Mamnckmx ykasoB [lyTuHa, RBK, 18.09.2015,
http://www.rbc.ru/economics/18/09/2015/55fc2a-
639a79474172f2c597

10 Siergiej Aleksaszenko, 7 lutego 2017, http://www.salek-
sashenko.com/2017/02/blog-post_7.html

Uwarunkowania polityczne statystyki

Podlegtosc urzedu statystycznego jako jednost-
ki panstwowej politykom, bedacym wysokimi
urzednikami panstwowymi, wystawia ich na
pokuse wptywania na wyniki prac urzedu. Sa
oni bowiem odpowiedzialni za realizacje za-
tozen polityki ekonomicznej, zatem uzyskanie
zapowiadanych wskaznikéw ma dla nich klu-
czowe znaczenie. Dlatego tak wazny jest pro-
fesjonalizm statystykow i silna pozycja ich sze-
fow, pozwalajaca na utrzymanie niezaleznosci.
Patrzac na historie Rosstatu, mozna odnies¢
wrazenie, ze byt on wielokrotnie poddawa-
ny presji politycznej wtadz. Swiadczy¢ o tym
moga m.in. czeste zmiany podlegtosci urzedu
dokonywane w ostatnim 25-leciu. Urzad byt
juz pod kontrola m.in. premiera i Ministerstwa
Rozwoju Gospodarczego. Od 2012 roku znajdu-
je sie pod 0gdblna kontrola rzadu, co byto jedna
z sugestii OECD (Rosja aktywnie zabiegata wte-
dy o cztonkostwo w tej organizacji). Zdaniem
ekspertéw tej organizacji bezposrednia podle-
gtos¢ Rosstatu wobec Ministerstwa Rozwoju
Gospodarczego stwarzataby kanaty wptywa-
nia na wskazniki, co zagrazatoby jakosci sta-
tystyki. Dlatego tez decyzja prezydenta Putina
z 4 kwietnia 2017 roku o ponownym poddaniu
urzedu kontroli MRG najprawdopodobniej nie
zagwarantuje wzrostu jakosci i wiarygodnosci
rosyjskich statystyk. Zwtaszcza ze ministerstwo
to odpowiada za realizacje polityki ekonomicz-
nej i osiaganie wyznaczonych wskaznikow.

W tym kontekscie mozna zrozumie¢, dlaczego
MRG byt w ostatnich tygodniach jednym z gtéw-
nych krytykéw Rosstatu i postulowat koniecz-
nos¢ jego reformy'. Minister Maksim Oriesz-
kin zarzucat Rosstatowi brak profesjonalizmu,

" Dziennik Wiedomosti; PocctaT noyuaTt, Kak cyMTaThb;
22.03.2017, http://www.vedomosti.ru/economics/artic-
les/2017/03/22/682203-rosstat-schitatiedomosti
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publikowanie szacunkéw na podstawie nieaktu-
alnych danych i utrudnianie pracy catego rzadu'.
Frustracja ministra i uwagi do urzedu mogty by¢
jednak przede wszystkim wynikiem kompromi-
tacji jego ministerstwa w zwiazku z zaprezento-
wang w styczniu, na dwa dni przed publikacja
Rosstatu, ocena PKB za 2016 rok, ktéra okazata
sie bardziej pesymistyczna. MRG nie otrzyma-
to zadnych sygnatéw o tym, ze zmiany danych
Rosstatu beda az tak istotne. Sytuacja ta dodat-
kowo nadwyrezyta pozycje tego ministerstwa
w rosyjskim rzadzie (w listopadzie 2016 roku
w zwiazku z zarzutami korupcyjnymi zostat
aresztowany poprzedni minister rozwoju gospo-
darczego Aleksiej Ulukajew).

Poprawa wynikow ekonomicznych doko-
nana przez Rosstat wpisuje sie w silng
potrzebe Kremla zademonstrowania sta-
bilnosci spoteczno-ekonomicznej, co ma
szczegOllne znaczenie w kontekscie zbli-
zajacych sie wyborow prezydenckich.

Znacznie istotniejszym jednak czynnikiem po-
wodujacym uleganie przez urzad presji poli-
tycznej jest zapotrzebowanie Kremla na pozy-
tywne wskazniki gospodarcze. Rosyjska elita
rzadzaca rozpoczeta juz kampanie propagan-
dowa przed zaplanowanymi na marzec 2018
roku wyborami prezydenckimi, w ktorych naj-
prawdopodobniej gtéwnym kandydatem be-
dzie Wiadimir Putin. Prezydentowi szczegdlnie
zalezy na wysokim poparciu spotecznym legity-
mizujacym jego dziatalnos¢. Jednym z istotnych
haset powtarzanych przez Kreml w ramach
kampanii przedwyborczej jest gwarancja sta-
bilnosci politycznej i spoteczno-ekonomicznej

2 Niedotrzymywanie przez Rosstat terminéw publikacji da-
nych wstrzymato prace MRG nad korekta prognozy roz-
woju ekonomicznego Rosji na caty rok (powinna ona by¢
przeprowadzona w marcu), tak aby Ministerstwo Finanséw
mogto zaktualizowa¢ prognoze dochodéw budzetowych
i przygotowa¢ projekt budzetu panstwa na rok nastepny
(projekt ustawy powinien trafi¢ do parlamentu jesienia).

w Rosji. W konsekwencji kluczowe znaczenie
ma umniejszanie rozmiaréw kryzysu, jaki do-
tknat Rosje na przetomie 2014/2015, i zade-
monstrowanie spoteczenstwu, ze jego skutki
zostaty przezwyciezone. Wtadimir Putin i wto-
rujacy mu przedstawiciele Ministerstwa Roz-
woju Gospodarczego w ciagu ostatniego roku
juz kilkakrotnie informowali o przetamaniu ne-
gatywnych trendéw ekonomicznych i wyijsciu
Rosji z recesji'®, czego wczesniejsze oficjalne
statystyki nie potwierdzaty. Nowe prezentowa-
ne przez urzad wskazniki ekonomiczne wpisuja
sie zatem w zapotrzebowanie Kremla. Demon-
strowanie pozytywnych trendéw makroekono-
micznych przez Rosstat wykorzystywane jest
réwniez przez Kreml w propagandzie skiero-
wanej do zagranicznych odbiorcéw. Rosyjskie
witadze staraja sie kreowac bowiem wizerunek
Rosji jako panstwa stabilnego i odpornego na
zewnetrzne wstrzasy, w tym przypadku na dra-
matyczny spadek cen ropy naftowej i zachodnie
sankcje ekonomiczne.

Podsumowanie

Aktualny kontekst polityczny w Rosji, w tym
zblizajace sie wybory prezydenckie, zaplano-
wane na wiosne 2018 roku, powoduja, ze réw-
niez statystyka jest wykorzystywana w polityce
medialnej rosyjskich wtadz. Radykalna zmiana
wynikéw dokonana przez Rosstat w ostatnich
miesiacach wpisuje sie w silna potrzebe Kremla
zademonstrowania spoteczenstwu stabilnosci
spoteczno-ekonomicznej. Poteguje to wraze-
nie, ze podwyzszenie wskaznikdéw statystycz-
nych nie jest jedynie wynikiem uwzglednienia
obiektywnych czynnikéw, tj. zmiany metodolo-
gii czy ich aktualizacji, ale takze ulegania presji
politycznej Kremla.

> Wiadimir Putin powiedziat to m.in. na szczycie Rosja—
ASEAN w Soczi w maju 2016 roku, na tym szczycie moé-
wit o tym réwniez b. minister rozwoju gospodarczego
Aleksiej Ulukajew. Prezydent powtorzyt te teze w grud-
niu 2016 roku na dorocznej konferencji prasowe;j.
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Brak profesjonalizmu w prezentowaniu danych
statystycznych i wyjasnianiu przyczyn wpro-
wadzanych zmian powaznie uderza w reputa-
cje Rosstatu i budzi watpliwosci co do jakosci
jego wskaznikéw. Ocena rzeczywistego stanu
rosyjskiej gospodarki staje sie bardzo trudna.
Tym bardziej ze czes¢ danych nie jest przelicza-
na wstecz lub w ogéle nie jest publikowana,
co w konsekwencji uniemozliwia ich poréw-
nywanie i obserwowanie trendéw. Co prawda
coraz wiecej instytucji, m.in. bank centralny czy
banki komercyjne, ktére prowadza wtasna ana-
lize rynku, potwierdza poprawe sytuacji w go-
spodarce FR, nadal jednak podstawe tych ana-
liz stanowia dane dostarczane przez Rosstat.

ANEKS

Faktem jest jednak, Ze coraz wiecej sympto-
mow (w tym nastroje wsréd kadry menedzer-
skiej przedsiebiorstw) Swiadczy o konczacej sie
recesji w gospodarce FR. Problemem rosyjskich
witadz jest jednak nie tyle wyprowadzenie Ro-
sji z kryzysu, ile wprowadzenie kraju na Sciezke
trwatego wzrostu. Aktualne prognozy sa dla FR
mato optymistyczne (na 2017 rok rozwdj eko-
nomiczny prognozowany jest na poziomie ok.
0,5% PKB przy cenie ropy ok. 40 USD/bbl lub
1-2% PKB przy cenie powyzej 50 USD/bbl). Dal-
sze prognozy méwia o dtugim okresie stagnacji
lub wzrostu na poziomie 1-2% PKB, co de facto
oznacza pogtebianie dystansu miedzy Rosja
a Swiatowa czotowka.

Zmiana oceny PKB (dane roczne i kwartalne)
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