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Rozczarowujace odbicie po COVID-19.
Chiny na $ciezce diugotrwatego spowolnienia

Maciej Kalwasinski

Chinska gospodarka rozpoczeta rok od wyraznego ozywienia po zniesieniu strategii ,,zero COVID”,
lecz publikowane w ostatnich tygodniach dane makroekonomiczne sa wyraznie gorsze od
oczekiwan. Sytuacja budzi niepokéj w Pekinie oraz wsréd ekonomistéw, ktérzy spodziewali
sie kontynuacji dynamicznego odbicia. Aby pobudzi¢ aktywnos$¢ gospodarcza, Ludowy Bank
Chin nieznacznie obnizyt stopy procentowe. Ponadto w renomowanych mediach zagranicz-
nych pojawity sie informacje o szykowanym przez wtadze pakiecie stymulacyjnym, ktérego
zasadniczym elementem miatyby by¢ inwestycje infrastrukturalne. Nieco bardziej ekspansywna
polityka pieniezna i fiskalna ma wesprze¢ wzrost gospodarczy w drugiej potowie roku, jednak
skutecznos¢ tych dziatan bedzie ograniczona. Bariera dla wiekszej aktywnos$ci pozostaje niski
sentyment ekonomiczny gospodarstw domowych i przedsiebiorcow. Chinska gospodarka
wkroczyta w okres strukturalnego spowolnienia wzrostu, gdyz mierzy sie z kumulacja kosztéw
szybkiej ekspansji gospodarczej w ostatnich dekadach, pogorszeniem nastrojow spotecznych
i niekorzystnym otoczeniem miedzynarodowym. Pole manewru Pekinu w zakresie jej stymulacji
zaweza sie, a priorytety zmieniaja — imperatyw pobudzania PKB ustepuje miejsca bezpieczen-
stwu ekonomicznemu.

Po gwattownym i niespodziewanym porzuceniu strategii ,zero COVID" oraz okresie pandemicznych
zaburzen funkcjonowania panstwa' aktywnos$¢ gospodarcza w ChRL w pierwszych miesigcach tego
roku zaczeta rosna¢. Pekin wyznaczyt cel wzrostu PKB na 2023 r. zachowawczo — na ok. 5%? — ale
faktyczne oczekiwania — zaréwno tamtejszych wtadz, jak i zagranicznych analitykéw — byty wyzsze
o ok. 1 punkt procentowy. Szczeg6lne nadzieje poktadano w ozywieniu konsumpcji gospodarstw
domowych, ktére w okresie lockdownoéw zmniejszyty wydatki i inwestycje. Dzieki temu zgromadzity
istotne oszczednosci (zob. wykres 1), ktére po zniesieniu ograniczeh mogtyby przeznaczy¢ na zakupy
czy podroze. Taki efekt obserwowano w innych gospodarkach, m.in. w USA.

' Zob. M. Bogusz, ChRL po nagtym porzuceniu strategii ,,zero COVID”, OSW, 16.01.2023, osw.waw.pl.

2 Nalezy przy tym bra¢ pod uwage niska wiarygodnos¢ publikowanego przez chinski urzad statystyczny wskaznika realnego
wzrostu PKB. Gtéwna miara kondycji gospodarczej panstwa stanowi narzedzie wewnetrznej i zewnetrznej propagandy
wiadz i podlega manipulacjom. Sam wskaznik ma charakter iloSciowy, a nie jakosciowy — wyzsze odczyty nie sa rowno-
znaczne z poprawa sytuacji.
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Wykres 1. Wzrost wartosci depozytéow gospodarstw domowych w latach 2012-2023 wzgledem
stanu na koniec roku poprzedniego

20 — [bInjuandéw]

18
16
14
12
10
8
6
4
SEERER
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 -V
2023
Zrédto: dane Ludowego Banku Chin.
Tabela. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne ChRL w kwietniu i maju 2023 roku
Wskaznik Odczyt Konsensus Odczyt
za maj rynkowy za kwiecien
Sprzedaz detaliczna (r/r) 12,7% 13,7% 18,4%
Produkcja przemystowa (r/r) 3,5% 3,8% 5,6%
Inwestycje w aktywa trwate (mierzone od poczatku roku, r/r) 4% 4,5% 4,7%
Stopa bezrobocia 5,2% - 5,2%
Stopa bezrobocia w grupie wiekowej 16—24 lata 20,8% - 20,4%
Eksport towardw (r/r) -7,5% -0,4% 8,5%
Import towaréw (r/r) -4,5% -8% -7,9%
Zagregowane finansowanie gospodarki (w juanach) 1,56 bin 2,0 bin 1,22 bin
Udzielone kredyty (w juanach) 1,36 bin 1,6 bin 0,72 bin
Podaz pienigdza M2 (r/r) 11,6% 12,1% 12,4%
Podaz pienigdza M1 (r/r) 4,7% - 5,3%
Inflacja konsumencka (CPI) 0,2% 0,2% 0,1%
Inflacja producencka (PPI) -4,6% -4,3% -3,6%

Zrédto: dane chinskiego urzedu statystycznego, urzedu celnego ChRL, Ludowego Banku Chin oraz agencji Reutera.

Podstawowe dane makroekonomiczne za kwiecien, a szczegdlnie za maj okazaty sie jednak gorsze
od tych prognozowanych przez ekspertéw? (zob. tabela). Sprzedaz detaliczna wzrosta co prawda
w kwietniu o blisko 20% r/r, a miesiac p6zniej — o ponad 10% r/r, lecz ocene utrudnia efekt niskiej bazy
statystycznej — punktem odniesienia dla tych odczytéw jest okres sttumienia aktywnosci gospodarczej
przez liczne lokalne lockdowny w minionym roku. W perspektywie dwuletniej, pozwalajacej wyelimi-
nowac¢ wptyw tego zaburzenia, sprzedaz rosta w maju juz tylko o 2,5% rocznie, czyli najwolniej od
grudnia. Analogiczny wzrost produkcji przemystowej siegnat w maju 2,1% i byt nieznacznie wyzszy
od kwietniowego (1,3%) — wéwczas odnotowano najnizsze tempo wzrostu od wybuchu pandemii.

3 Tzw. konsensus rynkowy jest wyznaczany na podstawie ankiet przeprowadzanych wsréd analitykéw przez agencje Reutera
i Bloomberga.
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Przed 2020 r. w obu sektorach dato sie zauwazy¢ wyraznie wyzsze wartosci — blisko dwucyfrowe dla
sprzedazy detalicznej oraz zazwyczaj przekraczajace 5% w produkcji przemystowej. W maju zareje-
strowano tez niski poziom inwestycji. Na szczegdlna uwage zastuguje dywergencja miedzy firmami
panstwowymi i niekontrolowanymi bezposrednio przez wtadze. Te pierwsze zwiekszyty w tym roku
naktady o 8,8%, a drugie — obnizyty je 0 0,1%.

Ptonne nadzieje na silny pakiet stymulacyjny

Rozczarowujace dane wywotaty fale rewizji prognoz dotyczacych wzrostu PKB w tym roku (zmieniono
je na ok. 5,5%), alarmistycznych artykutéw w miedzynarodowej prasie, a takze apeli do rzadzacych
o wsparcie koniunktury. W czerwcu Ludowy Bank Chin zareagowat obnizka stép procentowych
0 10 punktéw bazowych. W poczytnych mediach zagranicznych pojawity sie doniesienia, ze wtadze
szykuja pakiet stymulacyjny, w ramach ktérego po raz pierwszy od 2020 r. miatyby zosta¢ wyemito-
wane specjalne obligacje skarbowe o wartosci 1 bin juanéw (ok. 140 mld dolaréw) przeznaczone na
sfinansowanie inwestycji infrastrukturalnych. Wsréd potencjalnych rozwiazan wskazywano réowniez
rozluznienie regulacji ograniczajacych mozliwos¢ zakupu mieszkan. Oznaczatoby to krok wstecz
ze strony Pekinu, ktéry poprzez wprowadzane restrykcje starat sie schtodzi¢ rynek nieruchomosci,
by walczy¢ z gwattownymi wzrostami cen.

Dotychczasowa skala luzowania 12 Rozczarowujace ozywienie gospodarki ChRL oraz

polityki pienieznej jest niewielka, jej strukturalne spowolnienie sprzyjaja obecnie
a gtebokich cie¢ kosztu pieniadza ograniczaniu globalnej presji inflacyjnej, z ktora
nie nalezy sie spodziewa¢ réw- borykaja sie inne panstwa.

niez w najblizszych miesiacach.

Pole manewru Ludowego Banku Chin ograniczaja niski poziom stép procentowych oraz relatywnie
restrykcyjna polityka gtéwnych bankéw centralnych Swiata®. Przede wszystkim jednak nieznaczne
dalsze obnizki st6p nie sktonia Chinczykéw do siegniecia po nadmiarowe oszczednosci zgromadzo-
ne w trakcie pandemii ani nie pobudza popytu na kredyty, poniewaz to nie wysoki koszt pieniadza
zniecheca do konsumpcji czy inwestycji. Na drodze do przyspieszenia wzrostu gospodarczego w ChRL
stoi niski sentyment ekonomiczny — brak wiary gospodarstw domowych i przedsiebiorcow w lepsza
przyszto$¢ oraz ich rosnace obawy przed osobistymi problemami finansowymi®. Pekin dysponuje
natomiast alternatywnymi wobec standardowych narzedzi polityki pienieznej kanatami wptywania
na podaz kredytu — zaleceniami dla bankéw oraz kontrola nad duzymi panstwowymi firmami — lecz
na razie ich skutecznos¢ pozostaje ograniczona.

W obliczu niewielkiej efektywnosci luzowania polityki pienieznej, chcac pobudzi¢ aktywnos¢ gospo-
darcza, wtadze musza zdecydowac sie na ekspansje fiskalna — wzrost wydatkéw publicznych. Pozy-
skanie funduszy na inwestycje infrastrukturalne z emisji specjalnych obligacji skarbowych pozwoli
podtrzymad wzrost w drugiej potowie roku, lecz pogtebi przy tym dotychczasowe nieréwnowagi,
gdyz wesprze sektor budowlany, ale nie cata gospodarke. W ostatnich latach wszystkie istotne pro-
gramy stymulacyjne realizowane w ChRL byty nastawione gtéwnie na pobudzanie aktywnosci poprzez
naktady na budowe nieruchomosci i infrastruktury oraz rozwéj przemystu, co doprowadzito m.in. do
zwiekszenia zadtuzenia i zwyzki cen mieszkan oraz przerostu mocy produkcyjnych. Gwattowny wzrost

4 W czerwcu kurs juana wzgledem dolara wzrést do najwyzszego od siedmiu miesiecy poziomu — ponad 7,2. W poréwnaniu
do szerokiego koszyka walut CFETS chinska waluta jest najstabsza od kwietnia 2021 r. Jej deprecjacja w krétkim okresie
przynosi korzysci gospodarce, poniewaz wspiera konkurencyjnos¢ krajowych eksporterow. W dtuzszej perspektywie
pogtebia jednak problemy strukturalne, gdyz obniza site nabywcza konsumentow. Z kolei znaczny spadek wartosci waluty
moze zdestabilizowa¢ chinski system finansowy — zachecac¢ do ucieczki kapitatu z ChRL i hamowac¢ proces internacjona-
lizacji juana.

5 Urban Depositor Survey Report (Q2 2023), Ludowy Bank Chin, 29.06.2023, pbc.gov.cn/en.
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zadtuzenia w minionych 15 latach - w przypadku catego sektora niefinansowego® z ok. 140% do
przeszto 300% PKB (zob. wykres 2) — oraz zywa pamiec programu realizowanego w latach 2008-2010,
ktéry wymknat sie spod kontroli Pekinu, schtadzaja oczekiwania dotyczace silnej ekspansiji’.

O nieznacznym ozywieniu w chinskiej gospodarce swiadcza réwniez bardzo niskie odczyty inflacji.
Niemal zerowy wzrost cen konsumpcyjnych (CPI) przy gteboko ujemnej zmianie cen producentéw
(PPI) wskazuje, ze w Il kwartale znalazta sie ona w deflacji®. Spadek cen w gospodarce obniza nomi-
nalne dochody i oznacza realny wzrost wartosci zadtuzenia, co dodatkowo zniecheca do zaciagania
nowych zobowiazan.

Wykres 2. PKB oraz zadtuzenie sektora niefinansowego ChRL w latach 2001-2022
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Zrodto: dane Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych i chinskiego urzedu statystycznego.

Z powodu efektu niskiej bazy roczny wzrost PKB w samym Il kwartale istotnie przyspieszy w po-
réwnaniu z tym odnotowanym w pierwszych trzech miesiacach (4,5%). W wystapieniu podczas
czerwcowego spotkania na éwiatowym Forum Ekonomicznym w Tiencin premier Li Qiang zapewniat,
ze zaktadany na ten rok 5-procentowy wzrost uda sie osiagnac. Cel wyznaczony przez wtadze jest
na tyle zachowawczy — m.in. w zwiazku ze wspomniana niska baza — ze zostanie zrealizowany bez
istotnej stymulacji fiskalnej czy monetarnej. Rozczarowujace ozywienie gospodarki ChRL oraz jej
strukturalne spowolnienie sprzyjaja obecnie ograniczaniu globalnej presji inflacyjnej, z ktora borykaja
sie inne panstwa. Popyt na surowce zgtaszany przez Chiny jest bowiem stabszy, niz sie spodziewano.
Sytuacja moze jednak ulec zmianie, jesli Pekin zdecyduje sie na silne pobudzanie gospodarki poprzez
inwestycje infrastrukturalne w obliczu niesatysfakcjonujacego wzrostu konsumpcji, ktéry nie niesie
ze soba réwnie proinflacyjnego wptywu globalnego.

5 W jego sktad wchodza sektor rzadowy, przedsiebiorstwa niefinansowe oraz gospodarstwa domowe. Wyliczenia na pod-
stawie danych Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

7 Szczegdlnie niepokoja: wysokie zadtuzenie niektérych wtadz lokalnych oraz powiazanych z nimi podmiotéw (tzw. local-
-government financial vehicles), niejawne sieci wzajemnych gwarancji kredytowych oraz nieraportowane zobowiazania.

8 Powinno to znalez¢ odzwierciedlenie w ujemnej wartosci deflatora PKB za ten okres.
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Coraz mniejsze pole manewru

Mierzace sie ze spowalniajacym wzrostem wtadze Chin maja coraz bardziej ograniczone pole manewru,
aby 6w wzrost wspomagac bez jednoczesnego pogtebiania strukturalnych problemoéw gospodarki.
Z doniesien medialnych wynika, ze wartos¢ tegorocznego pakietu stymulacyjnego ma siegnac raptem
1 bln juanoéw (ok. 140 mld dolaréw), czyli niespetna 1% PKB. Dla poréwnania impuls po globalnym
kryzysie finansowym, ktéry pomégt ChRL utrzymac wzrost w latach 2008-2012, byt wart przeszto
9 bIn juanéw, tj. blisko 30% 6wczesnego PKB®.

Pekin wciaz nie decyduje sie na ) pole manewru Pekinu w zakresie stymulacji gospo-

istotne pobudzenie rynku nieru- darki zaweza sie, a priorytety zmieniaja — impera-
chomosci — kluczowego sektora tyw pobudzania PKB ustepuje miejsca bezpieczen-
gospodarki, odpowiadajacego za stwu ekonomicznemu.

ok. 25% PKB i ok. 60-70% akty-

woéw gospodarstw domowych. Po latach szybkiego wzrostu cen, wspieranego przez silny, spekulacyj-
ny popyt inwestycyjny, ceny mieszkan w duzych miastach osiagnety tak wysoki poziom, ze staty sie
istotna bariera m.in. dla zwiekszania dzietnosci czy konsumpcji. Dodatkowo niebezpiecznie podniosto
sie zadtuzenie deweloperdw. Jak juz wspomniano, w 2020 r. Pekin ponownie postanowit schtodzi¢
sektor nieruchomosci, ograniczajac firmom z branzy dostep do srodkéw finansowych, a potencjalnym
nabywcom — mozliwos$¢ kupna wielu lokali. Zmiana nastawienia wtadz, a w konsekwencji réwniez
mieszkancow Chin doprowadzita do gtebokiego obnizenia aktywnosci w branzy'® oraz widocznego
spowolnienia catej gospodarki, a takze pogorszenia sie nastrojow wsrdod wiascicieli mieszkan. Dlate-
go od kilku miesiecy rzadzacy podejmuja préby stabilizacji sektora — m.in. zgadzaja sie na obnizenie
obowiazkowych wktadéw wiasnych, wprowadzaja utatwienia w dostepie do funduszy mieszkanio-
wych oraz czesciowo znosza ograniczenia dotyczace zakupu nieruchomosci inwestycyjnych. Mimo to
w czerwcu sprzedaz mieszkan przez 100 najwiekszych deweloperéw spadta wzgledem ubiegtego roku
0 przeszto 28% — wynika z danych China Real Estate Information Corporation. Pekin stara sie pobudzi¢
aktywnos¢, lecz nie godzi sie na powrot do szalenstwa zakupowego. Przewodniczacy Xi Jinping pod-
kresla, ze ,,mieszkania stuza do zycia, a nie spekulacji”. Przewidywane nieznaczne rozluznienie regu-
lacji ograniczajacych mozliwos¢ zakupu mieszkan nie zmieni nastawienia potencjalnych inwestorow.

W sSwietle dostepnych informacji Pekin nie planuje wykorzystac¢ bardziej ekspansywnej polityki
fiskalnej do rozwiazania problemu niskiej konsumpcji. Juz od blisko 20 lat spozycie w chinskich
gospodarstwach domowych utrzymuje sie na poziomie ponizej 40% PKB (zob. wykres 3), podczas
gdy w Polsce jest to ok. 60%, a w USA — ponad 70%. Gospodarka ChRL jest wiec wyjatkowo nie-
zbalansowana — polega w nadzwyczajnym stopniu na inwestycjach, a takze eksporcie. Tymczasem
ostatnie dane wskazuja, ze podmioty prywatne ograniczaja owe inwestycje, a popyt zagraniczny
na towary wytworzone w Chinach — po czterech latach silnych wzrostéow — stabnie. Oczekiwane
odbicie konsumpcji wewnetrznej po rezygnacji ze strategii ,,zero COVID" okazato sie krétkotrwate,
o czym Swiadcza m.in. niska sprzedaz detaliczna, rachityczny wzrost cen konsumpcyjnych oraz ma-
lejacy import. Na pogorszenie nastrojow spotecznych wptywaja relatywnie wolno rosnace dochody
(@ w wielu przypadkach nawet ich spadki'), coraz nizsze wyceny nieruchomosci oraz rekordowe
bezrobocie wsréd mtodych ludzi'

9 C. Wong, The Fiscal Stimulus Programme and Public Governance Issues in China, ,OECD Journal on Budgeting” 3/2011,
oecd.org.
0 Zob. J. Jakébowski, Bojkot kredytobiorcow w Chinach i lokalne kryzysy bankowe, OSW, 21.07.2022, osw.waw.pl.

" Na obnizanie wynagrodzen, a nawet zawieszanie ich wyptat decyduja sie m.in. borykajace sie z wysokim zadtuzeniem
wiadze lokalne.

2 W maju stopa bezrobocia w grupie wiekowej 16-24 lata byta najwyzsza w kilkuletniej historii publikowania danych na ten
temat. Informacje wzbudzity tak silny niepokéj opinii publicznej, ze urzad statystyczny zdecydowat sie przekaza¢ dane
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Wykres 3. Udziat wydatkéw na konsumpcje w gospodarstwach domowych w PKB ChRL
w latach 1970-2022
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Zrédto: dane chinskiego urzedu statystycznego.

Pomimo aktualnych trudnosci i strukturalnego charakteru problemu konsumpcji nic obecnie nie wska-
zuje na to, aby wtadze planowaty rozwiazac go poprzez bardziej ekspansywna polityke fiskalna. Pekin
mogtby pobudzi¢ konsumpcje, np. reformujac system zabezpieczen spotecznych. Brak rozbudowanej
publicznej sieci ustug publicznych na satysfakcjonujacym poziomie powoduje, ze Chinczycy musza
oszczedzac istotng czes¢ relatywnie niskich dochodéw, aby méc przeznaczyc¢ ja na edukacje dzieci,
ochrone zdrowia czy emeryture. PoSwiecenie znacznego odsetka zasobow na te cele bytoby jednak
niezgodne z wizja silnej gospodarki przewodniczacego Xi Jinpinga, publicznie sprzeciwiajacego sie
budowaniu ,,panstwa dobrobytu” na ksztatt rozwigzan zachodnich, ktére jego zdaniem ,wspieraja
lenistwo”"*. Wbrew wieloletnim publicznym deklaracjom wtadze prawdopodobnie postrzegaja kon-
sumpcje jako mniej korzystna niz inwestycje czy produkcja, poniewaz nie prowadzi bezposrednio do
powstania nowych aktywow — namacalnego i trwatego rezultatu wzrostu gospodarczego, S$wiadczacego
(niekiedy pozornie) o dobrobycie czy sile panstwa. Wskazuje na to m.in. fakt, ze poprzednie programy
stymulacyjne bezposrednio nie oddziatywaty znaczaco na sytuacje finansowa gospodarstw domowych.

Perspektywy: gospodarka Chin w strukturalnym spowolnieniu

Gospodarka ChRL znajduje sie w fazie cyklicznego ozywienia w ramach strukturalnego spowolnienia.
Po porzuceniu strategii ,zero COVID”, podjeciu dziatan stabilizujacych sytuacje na rynku nieruchomosci
oraz przerwaniu kampanii przeciw sektorom technologii konsumenckich i edukacji z 2021 r. koniunk-
tura ulegta tymczasowej poprawie. Natozenie sie na siebie kosztow szybkiej ekspansji gospodarczej
w ostatnich dekadach', wyczerpywania sie efektywnosci dotychczasowego modelu gospodarczego,

na temat nominalnej skali problemu. Grupa bezrobotnych majacych od 16 do 24 lat liczy pono¢ ok. 6 min (33 min ludzi
w tym wieku jest aktywnych zawodowo; w ChRL zyje 96 min oséb w wieku od 16 do 24 lat). Stopa bezrobocia wyliczana
przez chinskie biuro statystyczne nie jest bezposrednio poréwnywalna z analogicznymi wskaznikami publikowanymi
przez instytucje z panstw rozwinietych, gdyz w ChRL inaczej definiuje sie osobe bezrobotna, a statystyki nie uwzgledniaja
m.in. migrantéw wewnetrznych, ktérzy wrécili do doméw na wsiach z miast, gdzie wczesniej pracowali. Ponadto media
donosza o licznych przypadkach podpisywania fikcyjnych uméw o prace przez absolwentéow, ktérzy musza wykazac
zatrudnienie, aby otrzymac dyplom ukonczenia studiow.

3 Full Text: XiJinping'’s Speech on Boosting Common Prosperity, Caixin Global, 19.10.2021, caixinglobal.com.

4 WSsrod gtéwnych kosztéw dynamicznego wzrostu gospodarczego ChRL mozna wymieni¢ m.in.: wysokie zadtuzenie,
nierbwnowage wewnetrzna i zewnetrzna gospodarki, nieefektywna alokacje kapitatu skutkujaca obnizeniem produk-
tywnosci, bardzo wysokie ceny mieszkan, zanieczyszczenie sSrodowiska oraz niska dzietnos¢.
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pogorszenia nastrojow spotecznych oraz niekorzystnego otoczenia miedzynarodowego prowadzi
jednak do trwatego spowolnienia wzrostu. Pakiet stymulacyjny w przewidywanym ksztatcie moze
tymczasowo nieznacznie pobudzi¢ aktywnos¢, ale ani nie rozwiaze fundamentalnych problemoéw
gospodarki, ani nie doprowadzi do statego przyspieszenia wzrostu PKB do pozioméw wykazywanych
w minionej dekadzie. Im dtuzej wtadze ChRL beda odktadaty przeprowadzenie niezbednych reform,
tym wyzszy bedzie ich koszt gospodarczy i spoteczny.

Wozrost PKB przestat by¢ gtéwnym celem chinskiej polityki gospodarczej oraz jednym z podstawowych
kryteriow awansu w partyjnej hierarchii. Obecnie pierwszorzedne znaczenie ma zagwarantowanie
bezpieczenstwa i stabilnosci ChRL. W obszarze gospodarki oznacza to préby budowania silnej i no-
woczesnej bazy przemystowej zapewniajacej samowystarczalnos¢ w kluczowych sektorach, ktére sa
badZz moga sie stac¢ obiektem sankcji USA. Pekin chce przy tym zachowa¢ wptyw na zagranicznych
partneréw poprzez utrzymywanie z nimi bliskich zwiazkéw gospodarczych. Przewodniczacy Xi Jinping
wprost ogtosit, ze Komunistyczna Partia Chin (KPCh) ,,nie moze $lepo dazy¢ do szybkiego wzrostu
bez wzgledu na obiektywne prawa i warunki” oraz musi skoncentrowac sie na ,poprawie jakosci
wzrostu gospodarczego, promowaniu trwatego i zdrowego rozwoju gospodarczego oraz dazeniu do
rzeczywistego, a nie zawyzonego wzrostu PKB"'> Nie oznacza to jednak, ze wtadze moga catkowicie
zignorowa¢ kwestie poziomu aktywnosci gospodarczej — musza mie¢ na uwadze trudna sytuacje
0s6b wchodzacych na rynek pracy czy relatywnie wolno rosnace dochody mieszkancow. Préba zba-
lansowania priorytetéw rzadzacych oraz intereséw finansowych elity i zwyktych Chinczykéw jest dla
Pekinu powaznym wyzwaniem. Spadek morale ludnosci, wywotany pogarszajaca sie sytuacja i per-
spektywami gospodarczymi, prowadzi do zmiany strategii KPCh. Miejsce dotychczasowego kontraktu
spotecznego, zaktadajacego gwarancje wzrostu dobrobytu w zamian za oddanie catkowitej wtadzy
politycznej w rece partii, zastepuja pobudzanie nastrojow nacjonalistycznych oraz ideologiczna kon-
trola nad spoteczenstwem.

5 Xilinping, Understanding the New Development Stage, Applying the New Development Philosophy, and Creating a New
Development Dynamic, Qiushi Journal, 8.07.2021, en.qgstheory.cn.
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