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Rosja: druga fala kryzysu paliwowego

Filip Rudnik

Od sierpnia w Rosji ponownie zaobserwowano oznaki zaostrzenia kryzysu paliwowego,
objawiajgce sie m.in. deficytem benzyny w wielu regionach, wzrostem cen oraz kolejkami na
stacjach benzynowych. Pogorszenie nastgpito w wyniku intensyfikacji ukrainskich atakéw
na rosyjskie rafinerie i po czesciowej stabilizacji rynku w potowie lipca. W sierpniu doszto do
co najmniej 22 uderzen, co stanowi rekord od poczgtku wojny.

W efekcie wtadze regionalne oraz czes¢ stacji benzynowych przywrécity reglamentacije
zakupow. Wedtug agencji Bloomberg wskaznik przetworstwa ropy naftowej w Rosji wyniost
w sierpniu 3,8 min bbl/d, co oznacza utrzymywanie sie niskiego poziomu od czerwca
($rednie przetworstwo sprzed kryzysu siegato ponad 5 min bbl/d). Rosstat odnotowat
ponowny wzrost cen benzyny, ktéra od poczatku roku wzrosta o ponad 21% (w przypadku
oleju napedowego wprowadzony w lipcu zakaz jego eksportu zdotat zatrzymac trend
zwyzkowy). Stopien zaopatrzenia stacji benzynowych rézni sie w zaleznosci od regionu, a
dostepne dane sugerujg priorytetyzacje dostaw do Moskwy.

Wdrozone przez wtadze rozwigzania stuzgce ztagodzeniu kryzysu — rekordowy import paliw,
obnizenie standardéw ich emisyjnosci, zmiany regulacyjne i dystrybucyjne — okazaty sie
niewystarczajgce. Dostepnosé benzyny w najblizszych miesigcach wzrosnie na skutek
spadku popytu po zakonczeniu sezonu letniego. Niemniej bez obnizenia skutecznosci
ukrainskich atakéw sektor wcigz bedzie sie zmagaé z trudnosciami w zwiekszaniu rafinacji
surowca, co przetozy sie na rosngce ceny paliwa i problemy z jego podaza.

Komentarz

o Pomimo zapewnien wladz i politycznej presji na sektor ochrona rafinerii jest wcigz mato
efektywna. 2 wrzesnia wicepremier Aleksandr Nowak stwierdzit, ze Rosja wzmocnita
srodki bezpieczenstwa wokét zaktadéw rafineryjnych, a wiasciciele obiektow
przeznaczajg na ten cel wtasne fundusze. Niemniej od poczatku wrzesnia co najmniej
trzy rafinerie byty obiektem atakéw, z czego na dwdéch stwierdzono uszkodzenia (Riazan,
Saratéw). Kwestia niewystarczajgcej ochrony infrastruktury stata sie przestankg do
wywarcia nacisku na koncerny naftowo-paliwowe - sierpniowy dekret Putina przerzucit
bowiem odpowiedzialno$é za obrone aktywéw na biznes (zob. Dekret Putina: paristwo
niezdolne ochroni¢ gospodarke).

o Spadek rafinacji odbija sie na wskaznikach wydobycia surowca. Komentujgc obecng
kondycje sektora naftowo-paliwowego, rosyjskie wtadze przyznaty faktyczny spadek
produkcji ropy naftowej wskutek obnizenia przetwérstwa — wicepremier stwierdzit przy
tym, ze jest to ,zjawisko czasowe”. Wedtug IEA w lipcu br. Rosjanie wydobywali ok. 8,8
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min bbl/d, a wiec okoto miliona ponizej kwoty przyznanej w ramach kartelu OPEC+ i o p6t
miliona mniej niz przed rokiem. Jak donosi Reuters, rzad rosyjski przewiduje rewizje
kluczowych wskaznikdow sektora, prognozujgc m.in. zmniejszenie rocznego wydobycia
ropy naftowej o 4% wzgledem wczesniejszych przewidywan, tj. do poziomu ok. 494 min
ton, co stanowitoby wolumen najnizszy od 17 lat (zob. Aneks). Co istotne, destabilizacja
pracy sektora — rowniez przez ograniczenie eksportu wskutek ukrainskich atakow na
porty czarnomorskie — uniemozliwia Rosjanom petne wykorzystanie zwyzkowych cen
surowca i paliw na globalnym rynku.

o Ataki na rafinerie wplywaja negatywnie na sytuacje finansowa Rosji, powodujac
konieczno§¢ subsydiowania sektora z budzetu, m.in. w celu obnizania cen
importowanego paliwa. W sierpniu wptywy z opodatkowania sektora naftowo-gazowego
wyniosty 424 mld rubli (-16% r/r), co stanowi drugi najnizszy wynik w tym roku - i to
pomimo relatywnie satysfakcjonujgcej ceny ropy (wyliczana przez rzad FR stawka do
opodatkowania wydobycia wyniosta 59 dolaréw, a wiec tyle, ile zatozona w budzecie
cena bazowa). Sierpniowy spadek wptywéw wynika przede wszystkim z wysokosci
subsydiow wyptacanych koncernom - m.in. tzw. dempferu, majgcego na celu
umozliwienie im prowadzenie sprzedazy detalicznej po cenach nieprzekraczajgcych
tempa inflacji. Znaczaca wysokos$é tych doptat wynika nie tylko z wysokich cen na
swiatowych rynkach, lecz takze objecia tym mechanizmem wolumendéw importowanych
drogg morska. tgczna wysokos¢ subsydiow dla sektora wyniosta w sierpniu 304 mld
rubli, obnizajgc catkowite dochody prawie o potowe.

e W tagodzeniu deficytu kluczowa role odgrywa import paliw, cho¢ nie stanowi on
remedium na kryzys. Wedtug danych przywotywanych przez ,The Moscow Times” w
sierpniu Rosja drogg morskg sprowadzita 460 tys. ton paliw — z czego 370 tys. ton
benzyny pochodzi z Indii, Turcji i Maroka. Wielkos¢ dostaw z tych zrédet stanowi na
rosyjskim rynku bezprecedensowy wolumen, pozwalajgcy zaopatrzy¢ krajowe stacje
benzynowe. Rosja importuje takze benzyne z Kazachstanu i Biatorusi, przy czym z tego
drugiego kierunku — wedtug wypowiedzi m.in. wtadz FR — Moskwa kupuje maksimum
tego, co oferujg moce przerobowe tamtejszych rafinerii (ok. 180 tys. ton miesiecznie).
Nalezy zaznaczy¢, ze we wrzesniu w jednej z biatoruskich rafinerii — nowopotockim
Naftanie — zaczng sie prace konserwacyjne, co obnizy wolumen sprzedawanej do Rosji
benzyny.

Aneks
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W III kw. br. rafinacja ropy naftowej spadta w Rosji o blisko ¥ r/r — obnizenie
przetworstwa stanowi przeszkode dla zwigekszenia wydobycia surowca

Wydobycie ropy naftowej w Rosji Przetworstwo ropy naftowej w Rosji

Zrodto: IEA, OPEC,

Wznowienie atakow na rosyjskie rafinerie doprowadzito do ponownego
wzrostu cen benzyny po krétkotrwatym spadku z poczatku sierpnia

Sredni wzrost cen benzyny (tydzien do tygodnia) w Rosji w okresie 4 maja - 7 wrzeénia
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Zrodho: Rosstat.

Tabela. Prognoza dotyczaca wybranych wskaznikéw sektora naftowo-paliwowego (w
nawiasie podano wartosci sprzed rewizji)
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Wydobycie (ropa naftowa i kondensat),

min ton

Eksport ropy naftowe;j,
min ton

Eksport produktéw ropopochodnych,
min ton

Zrédto: Reuters.

2025
511.,4

230,8

125,8

2026
494,2 (511)

244,7 (237,2)

98,5(122,6)

2027
500 (516)

232,5(227,4)

113,1 (134)

2028
505 (525)

216,6
(236,3)

134 (134)
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