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Problemy z wypetnieniem magazynéw gazu w UE przed zima

Agata toskot-Strachota

Pod koniec sierpnia unijne magazyny gazu byty zapetnione w najnizszym stopniu ($rednio
65%) od co najmniej 15 lat, mniejszym niz w rekordowym do tej pory 2021 r., kiedy
rozpoczynat sie kryzys gazowy w UE. Obecny stan wynika z trwajacej od pét roku wojny w
Zatoce Perskiej. Utrzymujgce sie duze ograniczenia dla droznosci ciesniny Ormuz w
zasadzie wyeliminowaty w ostatnich miesigcach dostawy LNG z Kataru na rynek globalny.
Skutkuje to wzrostami cen, m.in. na gietdach w UE do stawek przekraczajgcych 1 wrzesnia
70 euro/MWh.

Niski stan magazynéw u progu jesieni zwieksza ryzyko, ze nie zostang one wypetnione
przed sezonem grzewczym w zaplanowanym, i tak juz obnizonym wzgledem pierwotnych
zatozen, poziomie 80%. Wigzaé sie to bedzie najpewniej z intensywniejszg konkurencjg o
dostawy gazu i dalszymi wzrostami cen surowca w okresie zimowym.

Komentarz

e Rekordowo niski poziom zapetnienia magazynéow gazu w UE bedzie skutkowaé
wyzwaniami dla odpowiedniego przygotowania do sezonu grzewczego 2026/2027.
Poprzednie minimum (67%) dla analogicznego okresu osiggnieto w 2021 r., kiedy na
skutek intencjonalnych, wrogich dziatan Rosji Gazprom ograniczat dostawy i
uzupetnianie magazynéw na rynku unijnym, co zasadniczo przyczynito sie do kryzysu
gazowego w sezonie 2022/2023. Nauczona tym doswiadczeniem UE wprowadzita
obowigzek zapetniania zbiornikéw surowca przed sezonem grzewczym (zasadniczo w
90% przed 1 listopada), ktéry to wymog zostat jednak ztagodzony w biezgcym roku.
Wedtug regut obowigzujgcych w 2026 r. wprowadzono elastycznosé co do momentu
uzupetnienia zbiornikéw (miedzy 1 pazdziernika a 1 grudnia) oraz poziomu (istnieje opcja
obnizenia go do 80%). Tymczasem obecny rekordowo niski stan magazynéw gazu
oznacza, ze moze byc¢ trudno osiggnac¢ takze ten obnizony cel.

e Widoczne sa zasadnicze rdéznice w stopniu zapetnienia magazynéw gazu przez
poszczegodlne panstwa unijne. Wyjgtkowo niski poziom widoczny jest w zbiornikach
przede wszystkim panstw dysponujgcych duzymi mocami, tj. na totwie i w Holandii (45-
46%), Stowaciji i Hiszpanii (ok. 50%) oraz u najwiekszego unijnego konsumenta gazu, tj.
Niemiec (53%). Jednoczesnie np. Portugalia i Polska majg zbiorniki wypetnione w ponad
90%. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, ze oba te kraje dysponujg relatywnie matymi
mocami magazynowymi i w duzym stopniu polegajg zima na imporcie.

o Niewystarczajace ilosci zmagazynowanego gazu beda zima wptywaé na ptynnosé
calego rynku unijnego, zwiekszg zapotrzebowanie na import i konkurencje w skali
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globalnej, a wiec i wysokos¢ cen. Tymczasem te juz obecnie sg na holenderskiej gietdzie
TTF najwyzsze od konca 2022 r. Wptywa na to brak jasnych perspektyw na szybki koniec
trwajgcej wojny na Bliskim Wschodzie i eliminacje znaczgcych ograniczen droznosci
ciesniny Ormuz, najmocniej uderzajgcych witasnie w dostepnos¢ surowca z regionu.
Wedtug danych z mediéw eksport LNG z Kataru, trzeciego Swiatowego dostawcy gazu
skroplonego, spadt w ostatnim pétroczu 0 96%.

o Luke wynikajaca z obnizki dostaw z Kataru czesciowo wypetnit wiekszy eksport LNG z
USA, jednak o te wolumeny w coraz wiekszym stopniu konkuruja odbiorcy z Europy i
Azji (kontynent azjatycki najmocniej odczut niedostepnos¢ katarskiego surowca). W
ostatnich latach UE stata sie gtdbwnym rynkiem zbytu dla amerykanskiego gazu, ktéry w
duzym stopniu zastgpit skokowo malejgce dostawy z Rosji. Jednoczesnie od kilku
miesiecy coraz wiecej metanowcow z USA ptyneto do gotowych ptaci¢ wiecej odbiorcéw
azjatyckich, podczas gdy szereg firm europejskich czekato na poprawe warunkéw na
rynku.

o Niski stan magazynéw w UE wiaze sie z wyzszym ryzykiem wzrostow cen, w zwigzku z
niewystarczajacymi alternatywnymi opcjami elastycznosci na rynku. Panstwa Unii
Europejskiej skokowo zmniejszyty import z Rosji w ostatnich kilku latach i sg obecnie
mocno zalezne od dostaw ze swiatowego rynku LNG. Co wiecej, planujg tez — zgodnie z
rozporzadzeniem o odchodzeniu od rosyjskiego gazu — catkowitg rezygnacje z importu
rosyjskiego gazu skroplonego od poczatku 2027 r. W rezultacie ograniczen w
dostepnosci surowca na globalnym rynku LNG kluczowg ,poduszka bezpieczenstwa” w
sezonie zimowym pozostajg dla UE witasnie magazyny. Dodatkowym instrumentem
tagodzenia probleméw z dostawami moze by¢ takze redukcja popytu. Jak dotad
konsumpcja gazu w Europie utrzymuje sie na do$¢ wysokim poziomie (m.in. w zwigzku
ze wzrostem generacji energii z elektrowni gazowych w ostatnich miesigcach,
wynikajgcej z mniejszej produkcji energii wodnej i jadrowej na skutek susz), a jej
ograniczenie moze wymagac interwencji w dziatanie rynku.

o Prawdopodobne dalsze wzrosty cen gazu odbija¢ sie beda na juz wysokich w UE cenach
energii elektrycznej. Te zas, wraz z takze wyzszymi cenami paliw i samego gazu, s3
jednym tematéw budzgcych spore emocje europejskiej opinii publicznej. Sktania to
poszczegolne panstwa UE do podejmowania kolejnych dziatan ostonowych majgcych
chroni¢ konsumentéw i w rezultacie intensyfikujgcych dyskusje na temat spdjnosci,
kierunkow i ksztattu zmian w unijnej polityce energetyczno-klimatycznej. Jednoczesnie
wyzwania na rynku gazowym moga przyczynia¢ sie do wzmacniania, na razie
pojedynczych, gtoséw w UE na rzecz zmniejszenia tempa lub nawet odroczenia
planowanego petnego odejscia od importu rosyjskiego surowca. W kontekscie realnych
wyzwan podejmowano do tej pory zaskakujagco mato — poza uelastycznieniem celéw i
trajektorii zapetniania magazynéw - dziatan na poziomie unijnym majgcych w sposéb
skoordynowany zapobiega¢ w najblizszych miesigcach problemom na rynku gazu.
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Magazyny gazu w UE wypeinione byty pod koniec sierpnia w najnizszym od 15 lat stopniu
$redni poziom wypeknienia magazynéw gazu w UE
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