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USA: konsekwencje rosnagcych cen ropy

Andrzej Kohut

W ciggu niespetna dwdch tygodni od rozpoczecia interwencji w Iranie ceny paliw na
amerykanskich stacjach wzrosty o ok. 20%. Wynika to ze skoku cen ropy na Swiatowych
rynkach, a nie z ograniczenia podazy na rynku amerykanskim. USA sg obecnie panstwem
wydobywajacym najwiecej ropy na Swiecie (ponad 13 min barytek dziennie) oraz
eksporterem netto tego surowca (4 min barytek dziennie w 2025 r.). Mimo to nadal
importujg ponad 6 min barytek dziennie — przede wszystkim z Kanady i Meksyku (ok. 70%),
przy dostawach z panstw Zatoki Perskiej na poziomie 8% importu w 2024 r.

Ceny ropy w USA podlegajg globalnym trendom — zatrzymanie transportu przez ciesnine
Ormuz, przez ktorg przeptywa ok. 20% s$wiatowej produkcji tego surowca, miato niemal
natychmiastowy wptyw na ceny paliw w tym kraju. Pojawiajg sie obawy, ze efektem beda
wyzsza inflacja i oprocentowanie kredytow hipotecznych. Szybkie wzrosty cen nie dotycza
natomiast gazu — ze wzgledu na rozmiary amerykanskiej produkc;ji i wysoki stan zapetnienia
magazynow.

11 marca prezydent Donald Trump zadecydowat o uwolnieniu 172 min barytek ropy z
rezerwy strategicznej. Administracja USA stara sie réwniez przekona¢ armatoréw do
powrotu na wody ciesniny Ormuz poprzez zapewnienie ubezpieczenia transportowego —
agencja rzadu federalnego DFC nawigzata w tym celu wspotprace z prywatng firma
ubezpieczeniowg Chubb. Majg trwa¢ rozmowy o czasowym zawieszeniu amerykanskich
regulacji (Jones Act), ktére obecnie ograniczajg opcje transportu ropy, podnoszac koszty.
Waszyngton rozwaza tez konwojowanie tankowcow w ciesninie Ormuz przez Marynarke
Wojenng USA.

Dorazne dziatania majg zahamowaé wzrost cen ropy i zmniejszy¢ polityczng presje na
administracje w najblizszych tygodniach. Jesli negatywne trendy utrzymajg sie w
perspektywie kilku miesiecy, moga niekorzystnie wptyng¢ na wynik wyborczy republikanow,
a takze pogtebic¢ podziaty w ruchu MAGA.

Komentarz

e Administracja Trumpa nie byla przygotowana na gwattowny wzrost cen ropy i
poszukuje sposobow jego ograniczenia. Waszyngton najprawdopodobniej zaktadat, ze
poczgtkowe uderzenie ostabi zdolnos¢ Iranu do odpowiedzi, a ewentualne wahania cen
surowcow bedg krotkotrwate. Obecnie probuje on doprowadzi¢ do krétkoterminowej
redukcji wzrostéw cen, liczac, ze negatywne konsekwencje zaczng ustepowac za kilka
tygodni. Dziatania oraz retoryka administracji majg na celu uspokojenie armatorow,
inwestoréw i opinii publicznej. Rosngce stawki oraz rynkowe zapotrzebowanie moga
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doprowadzi¢ do wzrostu produkcji ropy w USA - wedtug prognoz Rzgdowej Agencji
Informacji o Energii (EIA) o ok. 0,5 min barytek w 2027 r. Niewykluczone, ze w przypadku
drastycznego pogorszenia sie sytuacji, Waszyngton moze rozwazac rowniez czesciowe
ograniczenie eksportu tego surowca.

o Beneficjentem dziatan administracji Trumpa na rzecz obnizenia cen paliw jest Rosja. 5
marca USA ogtosity 30-dniowe zawieszenie sankcji na rosyjska rope, by umozliwic¢
Indiom zakup surowca znajdujgcego sie na tankowcach. 12 marca podjeto zas decyzje o
30-dniowym zawieszeniu sankcji na rosyjska rope przewozong obecnie tankowcami (ok.
130 min barytek), co pozwolito réwniez innym parfstwom na jej nabywanie. Watpliwy jest
jednak wptyw tych dziatan na globalne ceny surowca i ich spadek. Ropa z Rosji znajduje
sie juz na rynku, wiec tagodzenie sankcji wzgledem tej czesci rosyjskiego eksportu
realnie nie zwieksza podazy — zmniejsza jedynie koszty obstugi dla posrednikéw, co
przetozy sie na spadek dyskontu na rosyjski surowiec.

¢ Na razie nie wida¢ negatywnych konsekwencji ataku na Iran, jesli chodzi o poparcie dla
prezydenta Trumpa ze strony jego bazy wyborczej. Dzieje sie tak, mimo ze decydujac sie
na interwencje na Bliskim Wschodzie, postgpit on wbrew swoim kampanijnym
obietnicom. Cho¢ sondaze pokazujg, ze wigkszo$¢ Amerykandw nie popiera interwencji
w Iranie (wedtug sondazu NBC News z 3 marca 54% sie jej sprzeciwia, a 41% jg popiera),
to w grupie wyborcéw identyfikujgcych sie z ruchem MAGA poparcie to siega 90%.
Podziaty natomiast mozna zauwazy¢ wsréd prawicowych komentatorow, z ktérych czesc
bardzo ostro krytykuje decyzje prezydenta o ataku. Moze to skutkowaé gtebszymi
roztamami w republikaiskim elektoracie, jesli przez dtuzszy czas utrzymajg sie
negatywne konsekwencje gospodarcze.

e Rosnace ceny paliw i ich przetozenie na koszty zycia moga mie¢ negatywne skutki
wyborcze dla republikanéw w jesiennych wyborach potéwkowych do Kongresu USA.
Wiekszo$¢ Amerykanow krytykuje polityke gospodarczg prezydenta Trumpa ($rednia
sondazowa od 9 lutego do9 marca wedtug Real Clear Politic wskazuje, ze 57%
ankietowanych wyraza dezaprobate dla niej, a 39% ocenia jg pozytywnie). Poniewaz
kwestie gospodarcze najprawdopodobniej zdominujg tegoroczng kampanie wyborczg,
stanowi to powazne obcigzenie wizerunkowe dla politykéw republikanskich.

o Polaczenie presji gospodarczej i kampanii wyborczej moze zmusi¢ Trumpa do
zakonczenia konfliktu i ustabilizowania sytuacji w regionie — jednak prawdopodobnie
nie wczesniej niz za okoto dwa miesigce. Amerykanska administracja przewiduje
bowiem okoto czterech tygodni na ocene rzeczywistych skutkéw gospodarczych
konfliktu. EIA prognozuje, ze wysokie ceny ropy utrzymajg sie przez okoto dwa miesigce,
po czym zaczng spadac¢. Pozwalatoby to administracji spodziewac¢ sie spadku cen paliw
w okresie poprzedzajgcym wybory.
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