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Bezterminowa derogacja niemieckich aktywéw Rosniefti
spod amerykanskich sankcji

Michat Kedzierski

5 marca Waszyngton podjat decyzje o bezterminowym wytgczeniu zarejestrowanych
w Niemczech spétek Rosneft Deutschland (RND) oraz RN Refining & Marketing (RNRM)
spod przyjetych w pazdzierniku ub.r. sankcji USA wobec rosyjskich koncernéw naftowych
(szerzej zob. Pierwsze sankcje Trumpa, 19. pakiet sankcyjny UE: Zachdd zwieksza presje na
Rosje). Postanowienie to zastepuje poprzednig, ograniczong czasowo (do 29 kwietnia br.)
derogacje z 29 pazdziernika ub.r. (zob. Derogacja niemieckich aktywéw Rosniefti spod
amerykariskich sankcji).

Decyzja Waszyngtonu nastgpita tydzien po zaordynowanej przez Berlin zmianie podstawy
prawnej wprowadzonego w 2022 r. panstwowego zarzadu powierniczego nad aktywami
Rosniefti w RFN. Dotychczasowa kontrola opierata sie na przepisach ustawy o
bezpieczenstwie energetycznym (Energiesicherungsgesetz) — zgodnie z nig mogta by¢

ustanowiona na maksymalnie sze$¢ miesiecy, po czym musiata by¢ odnawiana. Ostatnie
takie przedtuzenie miato miejsce we wrzesniu ub.r. (zob. Niemcy: szdste przedtuzenie
paristwowej kontroli nad aktywami Rosniefti). Nowy, wprowadzony decyzjg z 27 lutego
zarzad powierniczy opiera sie z kolei na nowo przyjetych w styczniu br. przepisach ustawy o
obrocie gospodarczym z zagranica (AulBenwirtschaftsgesetz). Pafistwowa kontrola na jej
podstawie (sprawowana wcigz przez Federalng Agencje Sieci) ma charakter bezterminowy,
wiec nie musi by¢ odnawiana - jest natomiast bezposrednio powigzana z okresem
obowigzywania sankcji UE na Rosje.

RND i RNRM zajmujg sie importem, przerobem i sprzedazg ropy naftowej oraz produktow
ropopochodnych na terenie Niemiec. Za ich posrednictwem Rosnieft' posiada udziaty w
trzech tamtejszych rafineriach — 54,17% w PCK w Schwedt, 24% w MiRo w Karlsruhe i
28,57% w Bayernoil w Vohburgu/Neustadt (zob. mapa). Dzieki nim spétka ta - z 12-
procentowym udziatem - jest trzecim (po Shellu i BP) koncernem naftowym w RFN pod
wzgledem mocy przerobowych ropy. Ponadto Rosnieft’ posiada udziaty w niektérych
niemieckich ropociggach, w tym 11% w TAL, ktéry odgrywa kluczowg role w dostawach
surowca do rafinerii w potudniowej czesci kraju.

Komentarz

e Berlin od miesiecy zabiegat w Waszyngtonie o przedtuzenie pierwotnej, tymczasowej
derogacji. Rozmowy miedzy rzadami na ten temat trwaty od jesieni ubiegtego roku i
przebiegaty réwnolegle z pracami legislacyjnymi w Bundestagu nad nowag podstawg
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prawng dla zarzadu powierniczego (obecnie w RFN takg kontrolg objete sg tylko aktywa
Rosniefti). Wedtug przeciekéw medialnych niemiecki rzagd miat otrzymaé od strony
amerykanskiej zapewnienie, ze wprowadzenie nowego, hieograniczonego €zasoOwo
instrumentu bedzie dla Waszyngtonu wystarczajgcg podstawg do bezterminowego
przedtuzenia derogacji. Pracom parlamentarnym nad ustawg nadano charakter pilny —
cata procedura zajeta zaledwie miesigc. Kwestia przedtuzenia derogacji
najprawdopodobniej byta tez jednym z tematdéw rozmoéw w trakcie wizyty kanclerza RFN
Friedricha Merza u prezydenta USA Donalda Trumpa 3 marca.

o Bezterminowe wylaczenie aktywow Rosniefti w RFN spod amerykanskich sankcji
stabilizuje prace trzech niemieckich rafinerii, w ktorych udzialy zachowuje rosyjski
koncern. Zaréwno ze strony samych zaktadow, jak i wtadz landéw, w ktorych sie one
znajdujg, od tygodni ptynety pod adresem Berlina alarmujgce sygnaty, ze zblizajacy sie
koniec derogacji i niepewnos¢ co do jej przedtuzenia wptywa negatywnie na prace
rafinerii. Cze$¢ ich kooperantéw miata odmawiaé¢ podpisywania uméw o wspétpracy
wykraczajgcych poza kwiecien w obawie przed sankcjami wtérnymi USA — dotyczy¢ to
miato rowniez zamowien na dostawy ropy, ktére zwyczajowo kontraktowane sg z co
najmniej kilkutygodniowym wyprzedzeniem. Najbardziej zagrozona miata byc¢
zaopatrujgca takze zachodnig czes¢ Polski rafineria PCK w Schwedt, ktérej grozitaby
nawet niewyptacalnos¢. Z kolei ewentualny paraliz zaktadéw skutkowatby zaktéceniami
w zaopatrzeniu w paliwa duzej czesci kraju oraz gwattownymi wzrostami ich cen.

e Zadna z decyzji — o przediuzeniu derogacji oraz nowym zarzadzie powierniczym - nie
rozstrzyga kwestii przysztosci aktywow Rosniefti w RFN. Instrumenty te z samej natury
— cho¢ bezterminowe - majg charakter przejsciowy. Z perspektywy Berlina
najkorzystniejsze bytoby doprowadzenie do zmiany ich wiasciciela, a preferowanym
rozwigzaniem pozostaje dobrowolna sprzedaz przez rosyjski koncern - taka opcja
bytaby dla RFN najwygodniejsza politycznie (unikniecie sporu z Moskwg i
prawdopodobnych retorsji w przypadku nacjonalizacji), finansowo i prawnie (m.in. brak
ryzyka odszkodowania). Opcja ewentualnego upanstwowienia (w celu dalszej
odsprzedazy) réwniez brana jest pod uwage — wedtug réznych Zrédet miata byé
niedawno ponownie weryfikowana przez rzad RFN. W ostatnich tygodniach pojawity sie
liczne spekulacje o zainteresowaniu nabyciem niemieckich aktywow Rosniefti dziatajgce;j
w branzy paliwowej amerykanskiej spétki Sunoco. Na poczatku br. za zgodg wtadz RFN
przejeta ona najwiekszego niezaleznego operatora terminali i baz paliwowych w
Niemczech - TanQuid. Zdaniem czesci ekspertéw nabyte aktywa pasowatyby do
potencjalnej akwizycji udziatéw Rosniefti w niemieckich rafineriach. Co wiecej, wtasciciel
Sunoco Kelcy Warren ma by¢ blisko zwigzany z otoczeniem prezydenta Trumpa.

Mapa. Infrastruktura do przesytu ropy naftowe;j i rafinerie w Niemczech
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— [opociggi naftowe ' rafinerie bez kapitalu rosyjskiego

e Termiinale naftowe ﬂ rafinerie z udzialem Rosniefti

Zrédto: Niemieckie Stowarzyszenie Przemystu Naftowego (MWV, od 2021 r. - En2X).
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