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Atak na Iran: wyzwania na rynku naftowym

Agata toskot-Strachota

Trwajaca juz prawie tydzien wojna USA i Izraela z Iranem dotyka coraz mocniej sgsiednie
panstwa Zatoki Perskiej — eksporteréw ropy naftowej. Utrzymujgca sie od kilku dni blokada
ciesniny Ormuz ogranicza dostepnosc¢ surowca na swiecie. Zazwyczaj przeptywa przez nig
ok. 20 mIn barytek ropy i produktéw naftowych dziennie, co stanowi ok. 25% ich globalnej
sprzedazy. W rezultacie wojny i blokady ceny ropy Brent skoczyty do tej pory (6 marca 2026
r) o ok. 18% w poréwnaniu z cenami z 27 lutego do ponad 87 dolaréw za barytke.
Réwnoczesnie rosng notowania produktow importowanych z panstw Zatoki — przede
wszystkim paliwa lotniczego i oleju napedowego.

Wzrosty cen i potencjalne dluzsze ograniczenie podazy na rynku generujg doraznie
najwiekszy problem dla bedacych gtéwnymi importerami z rejonu konfliktu panstw
azjatyckich. Zarazem stanowig tez wyzwanie dla borykajgcej sie z wysokimi cenami energii i
starajgcej sie dokonczy¢ odchodzenie od importu surowcéw z Rosji UE. Juz teraz wptywaja
na wzrosty cen na gietdach, reagujgcych na zmiany podazowe i sytuacje na Swiecie.
Ewentualne przedtuzanie sie blokady ciesniny wigzatoby sie z powazniejszymi skutkami
zarowno dla rynkéw naftowo-petrochemicznych, jak i catych gospodarek. Na problemach na
Bliskim Wschodzie zyska¢ moze natomiast w wymiarze energetycznym Rosja.

Ciesnina Ormuz i globalny rynek naftowy

Ciesnina Ormuz jest kluczowym szlakiem eksportowym dla szesciu panstw producentéw
ropy z Zatoki Perskiej. W Iranie, Iraku, Arabii Saudyjskiej, Zjednoczonych Emiratach
Arabskich, Kuwejcie i Katarze znajduje sie ok. 55% swiatowych zasobow surowca. Kraje te
odpowiadaty w 2024 r. za ok. 30% globalnej produkcji ropy i ok. 35% jej eksportu.
Dodatkowo sg one waznymi producentami i eksporterami surowej benzyny, LPG, oleju
napedowego, paliwa lotniczego i innych produktéw naftowych (odpowiadajg $rednio za
ponad 16% ich Swiatowej sprzedazy).

W dostawach na rynki swiatowe catkowicie lub w olbrzymim stopniu od ciesniny Ormuz
zalezg wszystkie panstwa Zatoki. Arabia Saudyjska eksportuje przez nig prawie 90% swojej
ropy i produktéw naftowych, a najmniej zalezne Zjednoczone Emiraty Arabskie — dwie
trzecie.
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Wedtug danych Energy Information Agency w pierwszej potowie 2025 r. zdecydowana
wiekszos¢ eksportu surowej ropy z regionu trafiata do panstw azjatyckich, z czego najwiecej
do Chin (okoto jednej trzeciej catego eksportu), Indii, Korei Potudniowej i Japonii. Do panstw
europejskich ptyneto mniej niz 4% surowca eksportowanego trasg przez Ormuz.

W rezultacie to panstwa azjatyckie najszybciej i najmocniej odczuwajg konsekwencije
zamkniecia Ormuzu. Poza notowaniami surowej ropy mocno rosng ceny przede wszystkim
paliwa lotniczego — na gietdzie w Singapurze skoczyta ona 4 marca o 140% w poréwnaniu z
przedwojennymi notowaniami — ale takze oleju napedowego czy LPG. W efekcie juz
odczuwalnych spadkéw dostaw surowej ropy Chiny wezwaty rafinerie krajowe do
wstrzymania eksportu ich produktéw, a rafinerie chinskie, hinduskie czy singapurskie
zmniejszajg produkcje, powotujgc sie czasem na klauzule sity wyzszej. Bangladesz zaczat
zmniejsza¢ dostawy do stacji benzynowych (ma mieé rezerwy benzyny i oleju napedowego
na ok. 2 tygodnie).

Konsekwencje dla Europy

Sytuacja w Europie nie jest az tak trudna. Dostawy ropy i produktéw naftowych z szesciu
panstw Zatoki Perskiej stanowig ponad 12% catego unijnego importu (dane z 2024 r.),
jednak zaleznos$¢ ta wyglada roznie w poszczegdlnych panstwach. Najbardziej od
bliskowschodniego kierunku zalezne sg w przypadku surowej ropy Polska (52%) oraz Litwa i
Grecja (ok. 42% importu), natomiast wiele panstw UE w ogdle nie importuje stamtad
surowca.

Poza surowg ropg UE i Wielka Brytania sg mocno zalezne od importu z Zatoki paliwa
lotniczego (w ponad 50% w 2025 r.) oraz oleju napedowego (ponad 20%). Wielkosci
sprowadzane z Bliskiego Wschodu rosty w ostatnich latach w zwigzku z embargiem na
dostawy z Rosji oraz spadkiem przetworstwa ropy w samej UE.

Doraznie Europejczycy mogg ogranicza¢ obecne i mozliwe przyszte powazniejsze problemy
z ropg i produktami dzieki utrzymywanym obowigzkowym zapasom surowca. Panstwa UE
sg zobowigzane do utrzymywania rezerw ropy i/lub produktéw naftowych odpowiadajgcych
wielkosci co najmniej 90 dni ich sredniego importu lub 61 dni konsumpcji. Dodatkowo
wiosna oznacza spadek popytu na czes¢ produktéw (m.in. olej opatowy). Przedtuzajgce sie
trudnosci z dostawami zaréwno ropy, jak i produktow naftowych z Zatoki bedg jednak miaty
wyrazne, bezposrednie konsekwencje dla rynku unijnego.

Juz dzis sg widoczne i odczuwalne, nawet przez odbiorcow konicowych, wzrosty cen
surowej ropy i produktéw. Poza relatywnie umiarkowanymi (jak na tego typu konflikt)
zwyzkami notowan surowej ropy historyczne rekordy na gietdach bijg ceny paliwa
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lotniczego i oleju napedowego. Marze rafineryjne tego pierwszego sg obecnie o prawie
200% wyzsze niz jeszcze miesigc temu. Dtuzsze zamkniecie szlaku przez Ormuz bedzie
oznaczaé ich dalszg zmiennos¢ i wzrosty, a czes¢ panstw — w tym przede wszystkim te
najbardziej zalezne od dostaw z regionu — bedzie musiata szukac alternatywnych zrodet.
Niewykluczone, ze przyczyni sie to takze do dziatan na rzecz zwiekszania wtasnych
europejskich mocy rafineryjnych i zintensyfikuje starania o przyspieszenie uruchamiania w
znaczniejszej skali produkcji zrownowazonego paliwa lotniczego. Dodatkowo sytuacja na
Bliskim Wschodzie juz jest wykorzystywana m.in. przez Wegry jako argument za
utrzymaniem importu ropy z Rosji i moze ostabia¢ determinacje czesci panstw do
wdrazania juz przyjetych zobowigzan dotyczacych catkowitego odejscia od rosyjskich
weglowodoréw. Sprzyja¢ temu bedzie widoczne w ostatnich dniach poluzowywanie sankciji
amerykanskich na rosyjska rope i sektor naftowy.

Odpowiedz parnstw regionu na zamkniecie ciesniny Ormuz

W odréznieniu od eksportu LNG panstwa Zatoki — przede wszystkim Arabia Saudyjska i
Zjednoczone Emiraty Arabskie — moga przekierowa¢ czes¢ eksportu swojej ropy i
produktéw naftowych na alternatywne szlaki. Saudyjskie Aramco jest operatorem ropociggu
o nominalnej przepustowosci 5 min barytek dziennie (najpewniej podniesionej obecnie do 7
mld bbl/d), biegngcego do portu Yanbu nad Morzem Czerwonym. Dostepne moce szacuje
sie na ok. 5 min bbl/d, a Saudowie od kilku dni zwiekszajg eksport wtasnie tym szlakiem.
Teoretycznie pozwalatby on na przekierowanie wiekszosci ich wtasnej surowej ropy
wysytanej zazwyczaj via Ormuz.

Mniejszym ropociggiem (niecate 2 min bbl/d) omijajgcym Zatoke Perska i biegngcym do
kluczowego terminalu Fudzajra w Zatoce Omanskiej dysponujg Zjednoczone Emiraty
Arabskie. W sumie wolne przepustowosci obu tych szlakéw mogtyby pomiesci¢ ok. 40%
regionalnego eksportu surowca dotychczas realizowanego przez wody Zatoki Perskiej.
Wigze sie to jednak z bardziej skomplikowang logistykg i wyzszymi kosztami transportu.
Dodatkowo zaréwno szlak przez Morze Czerwone, jak i Zatoka Omarnska nie sg obecnie w
petni bezpieczne, ze wzgledu przede wszystkim na mozliwe ataki Huti lub samego Iranu.
Potwierdzajg to uderzenia na Fudzajre i powotywanie sie na klauzule sity wyzszej przez
cze$¢ dostawcéw do tamtejszego terminalu (gtéwnie paliwa bunkrowego). Ograniczone
przepustowosci alternatywnych szlakow i zdolnosci magazynowe bedg prowadzié¢
najpewniej w najblizszym czasie do cie¢ produkcji przez kolejnych producentéw z Zatoki.

Podobng alternatywa nie dysponuje kolejny duzy regionalny eksporter, czyli Irak. Jedynie ok.
3-5% jego eksportu realizowane jest przez ropocigg z Kirkuku do Turcji. Jednoczesnie Irak
ma tez najmniejsze (w stosunku do krajowej produkcji) pojemnosci magazynowe wsréd
panstw regionu. W rezultacie juz 3 marca Bagdad ogtosit ograniczenie wydobycia na czesci
swoich pél naftowych. W sumie spadto ono w pierwszych dniach o 1,5 miIn barytek dziennie,
a ciecia dotykajg gtéwnie najwieksze ztoza w kraju, czyli Rumaile i Zachodnig Kurne-2.
Spadek moze sie w najblizszych dniach podwoic, jesli szlak eksportowy nie zostanie
odblokowany. Dodatkowo do ograniczania poziomu produkcji przyczyniajg sie ataki
dotykajgce takze infrastrukture wydobywcza.

Niewielkie alternatywne mozliwosci eksportowe posiada sam Iran. Ropocigg Goreh—Jask
biegnie do Zatoki Omanskiej, lecz byt do tej pory wytgcznie raz uzyty (testowo) i nie
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wiadomo, czy jest zdatny do trwalszego wykorzystania. Ponadto jego przepustowos¢ (ok. 1
min bbl/d, najprawdopodobniej nie w petni dostepna) pozwolitaby przekierowac tylko czes¢
przedwojennych wolumendéw iraniskiego eksportu. Wyzwaniem w przypadku Iranu jest
jednak brak informacji o stanie jego sektora naftowego, w tym infrastruktury eksportowej
(m.in. na kluczowej do eksportu przez Ormuz wyspie Chark), po atakach amerykansko-
izraelskich.

Ataki iranskie uderzajg tez w regionalne moce przetwoércze, w tym w najwiekszy na Bliskim
Wschodzie kompleks rafineryjny Ras Tanura w Arabii Saudyjskiej. Przektada sie to na
zmniejszanie regionalnych mocy produkcyjnych réwniez w tym segmencie rynku.

Perspektywy

Poza trwajgcg blokadg ciesniny Ormuz wyzwaniem dla produkcji i krotkoterminowej
przysztosci eksportu z regionu jest to, ze infrastruktura energetyczna panstw Zatoki oraz
tankowce, takze poza samg ciesning, staty sie celem atakow Teheranu. Iran liczy tym
samym zapewne na zwiekszenie kosztéw konfliktu dla sgsiadéw i ich dziatania na rzecz
jego wygaszenia. Wraz z przedtuzaniem sie zamkniecia cieSniny Ormuz ataki takie beda
potegowaé niepokdj na rynku i ryzyka ograniczenia dostepnosci infrastruktury, a wiec
dostaw surowcow i produktéw z regionu w dtuzszym okresie. Trwalsze zniszczenia lub
dtuzsze zamkniecia wydobycia przetozg sie na trudniejsze wznowienie produkcji nawet po
ustaniu wojny. Wszystko to bedzie podsyca¢ zmiennos¢ i zwyzki cen, a zarazem
stymulowaé kluczowych graczy i importerow surowca do dziatan na rzecz umozliwienia
wznowienia transportu przez Ormuz.

Tego typu starania widoczne sg m.in. ze strony USA, Chin, ale tez np. Francji. Polegajg one z
jednej strony na naciskach (przede wszystkim Pekinu) na Iran, by umozliwit zegluge i handel,
z drugiej zas — na amerykanskich pomystach udzielenia gwaranc;ji dla ubezpieczycieli i/lub
zapewnienia tankowcom eskorty. Dziataniom tym sprzyja¢ bedzie prognozowane
wyczerpywanie sie iranskich sit i sSrodkéw, co powinno sie przektada¢ na zmniejszanie skali
atakow.

Tonujaco na sytuacje rynkowg wptywa réwniez fakt, ze na 2026 r. prognozowana byta (m.in.
przez Miedzynarodowg Agencje Energii, MAE) nadpodaz ropy, spowodowana m.in.
ograniczonym w zwigzku z sytuacjg gospodarczg tempem wzrostu popytu na Swiecie i
zwiekszaniem produkcji na Bliskim Wschodzie i w Ameryce Pétnocnej. W skali catego
Swiata zapasy surowca sg wedtug MAE najwieksze od 2021 r. Ponadto od co najmniej kilku
tygodni, wraz z gromadzeniem sit militarnych USA w regionie, rynki szykowaty sie do wojny,
co byto widoczne w uprzedzajagcych jej wybuch wzrostach cen ropy. Wreszcie, moze nawet
szybciej niz moce produkcyjne na Bliskim Wschodzie, spada obecnie — na skutek zniszczen
w panstwach Zatoki czy cie¢ produkcji w panstwach azjatyckich — popyt rafinerii na rope.

Moga to by¢ jedne z przyczyn relatywnie ograniczonych zwyzek notowan surowej ropy w
ostatnich dniach (w trakcie kryzysu naftowego w latach 70. wzrosty one czterokrotnie, a po
rozpoczeciu rosyjskiej agresji na Ukraine Brent kosztowat nawet ponad 120 dolaréw za
barytke). Zarazem w przypadku dtugotrwatego konfliktu w Zatoce Perskiej sytuacja bedzie
sie szybko odwracaé. Wedtug ministra energetyki Kataru w najblizszych dniach mozna sie
spodziewaé wowczas dalszych cieé produkcji ropy w regionie, a jej cena moze w ciggu kilku
tygodni siegng¢ 150 dolarow. Wage problemoéw zwiekszy fakt, ze zamkniecie ciesniny
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Ormuz uniemozliwia dostep nie tylko do dotychczas eksportowanych wolumendéw surowca,
lecz takze do tych bodaj najwazniejszych w skali globu, czyli rezerwowych (gtéwnie w Arabii
Saudyjskiej), pozwalajgcych w normalnych warunkach dostosowywac produkcje do zmian
popytu na $wiatowych rynkach.

Zaréwno obecne wyzwania, jak i ewentualnosé¢ dtuzszego kryzysu na rynku naftowym
(podobnie zresztg jak gazowym) sprzyjajg energetycznym interesom Ros;ji, ktéra miataby
perspektywy zwiekszenia wolumendw ograniczonego sankcjami eksportu oraz jego
wartosci. Potwierdzajg to deklaracja Nowego Delhi o checi kupowania rosyjskiej ropy i LNG,
tymczasowe poluzowanie sankcji USA na dostawy do Indii i pojawiajgce sie w Europie gtosy
o potrzebie rewizji dotychczasowej polityki dotyczgcej surowcow rosyjskich i nie tylko
spowolnienia odchodzenia od ich importu, lecz takze zwigkszenia go i na przyktad
poluzniania unijnych sankcji. Dodatkowo wojna w Zatoce stwarza Moskwie mozliwos¢
ponownego instrumentalnego wykorzystywania swoich dostaw. Swiadczy o tym chociazby
sugestia Wtadimira Putina o rozwazaniu opcji przekierowania eksportu rosyjskiego gazu z
Europy na bardziej potrzebujace i obiecujgce rynki.

Mapa. Kluczowa infrastruktura naftowa w rejonie Potwyspu Arabskiego w kontekscie
blokady ciesniny Ormuz

Mapa. Kluczowa infrastruktura naftowa w rejonie Pétwyspu Arabskiego w kontekscie blokady ciesniny Orm

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie S&P Global Platts.

# OSW | Analizy OSW | 06.03.2026 5



