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Wstrzymanie eksportu LNG z Kataru — widmo kolejnego
kryzysu gazowego

Agata toskot-Strachota

Amerykansko-izraelski atak na Iran i jego regionalne reperkusje w znaczgcy sposoéb
wptywajg na swiatowe rynki surowcéw energetycznych, w tym najmocniej na rynek gazu. 2
marca Katar, trzeci eksporter gazu skroplonego na s$wiecie, ogtosit tymczasowe
wstrzymanie produkcji LNG, a dzien pdzniej czesci produktéw pochodnych (w tym
mocznika, polimeréw, metanolu i aluminium). QatarEnergy LNG, najwiekszy globalny
podmiot produkujgcy gaz skroplony, powotujgc sie na site wyzszg, przestat wysytaé
surowiec do swoich odbiorcow. Bezposrednig przyczyng byty iranskie ataki dronowe na
instalacje energetyczne w bedgcych centrami produkcji LNG miastach przemystowych
Musajid i Ras Laffan. Do ogtoszenia force majeur przyczynito sie de facto ustanie od 1
marca ruchu tankowcéw przez ciesnine Ormuz.

Konsekwencjg decyzji Kataru sg znaczne wzrosty cen gazu u kluczowych odbiorcow
surowca w Azji i Europie. Na holenderskiej gietdzie TTF notowania 3 marca oscylujg w
okolicach 55 euro/MWh, tj. o 77% wiecej od poziomdw z pigtku 27 lutego, sprzed ataku na
Iran. Tempo wzrostoéw cen jest najwyzsze od czasu kryzysu gazowego z lat 2022-2023
(woéwczas siegaty one nawet 200 euro/MWh). Rosng takze ceny na gietdach i w
powigzanych z koszykiem produktéw naftowych (ktére réwniez drozejag w konsekwencji
wojny w Iranie) kontraktach na LNG dla odbiorcéw azjatyckich.

Katar eksportuje rocznie ok. 112-115 mid m3 LNG, co stanowi ok. 20% catosci

sprzedawanego na sSwiecie gazu skroplonego. Dtugotrwate wstrzymanie produkcji
skutkowatoby kryzysem gazowym, dalszymi wzrostami cen, koniecznoscig dostosowan po
stronie popytowej u najwiekszych odbiorcéw surowca w Azji i Europie oraz pogorszeniem
ich sytuacji gospodarczej. Znaczenie Kataru dla swiatowych rynkow jest tez jednym z
czynnikdw sprzyjajgcych zabiegom o zminimalizowanie wptywu dziatan wojennych w Iranie
na produkcje i transport surowcow energetycznych z regionu, w tym o udroznienie ciesniny
Ormuz.

Komentarz

e Doraznie dwu-trzydniowe wstrzymanie dostaw LNG z Kataru nie powinno mieé
wiekszego wpltywu na ilosé gazu dostepnego na swiecie. Spore ilosci surowca wcigz
znajduja sie na tankowcach poza ciesning Ormuz, w drodze do odbiorcéw. Dodatkowo
czynnikiem tagodzgcym negatywne efekty rynkowe jest to, ze konczy sie zima i rosng
temperatury, a wraz z nimi spada zapotrzebowanie na gaz do celdw grzewczych. W
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rezultacie obecne wzrosty cen wigzg sie przede wszystkim z ryzykiem przedtuzania sie
niedostepnosci katarskiego surowca na rynku, co ze wzgledu na skale tych dostaw
miatoby znaczgce skutki. Konsekwencje rynkowe wzmacniane sg przez inne
energetyczne efekty konfliktu — wstrzymanie eksportu LNG ze Zjednoczonych Emiratow
Arabskich (ok. 7,5 mid m3 w skali roku), decyzje Izraela o wstrzymaniu produkcji gazu z
czesci kluczowych zt6z i eksportu do Egiptu czy ataki dronowe na saudyjskie instalacje
energetyczne i prawdopodobienistwo kolejnych. Trwajgce dziatania wojenne multiplikujg
utrzymujgce sie od wybuchu petnoskalowej wojny na Ukrainie niepewnosc¢ i ryzyka na
rynkach surowcowych, szczegdlnie ze dotykajg regionu kluczowego dla $wiatowych
dostaw zaréwno LNG, jak i ropy oraz produktéw naftowych.

o Najbardziej negatywne skutki ustania transportu przez ciesnine Ormuz dotkna panstwa
Azji, ktore sg odbiorcami 80% LNG z Kataru. Import gazu skroplonego czesci z panstw
azjatyckich jest zalezny w duzym stopniu (Bangladesz i Indie w okoto dwdéch trzecich) lub
catkowicie (Pakistan) od dostaw LNG (z Kataru, ale tez ze Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich) przez ciesnine Ormuz. Juz dzi$ (stan na 3 marca na godzine 11.00 CET)
obserwowane sg zaréwno dziatania dyplomatyczne (m.in. chinskie), jak i dostosowawcze
na rynku — racjonowanie dostaw gazu na rynku wewnetrznym, w tym do odbiorcow
przemystowych w Indiach, wznowienie produkcji wewnetrznej i zabiegi o awaryjng
dywersyfikacje zrédet gazu w Pakistanie. Na azjatyckich gietdach rosng ceny gazuy,
produktéw pochodnych, w tym elektrycznosci oraz substytutéw gazu (m.in. wegla).

e W ostatnich latach zaleznos¢ Europy od dostaw katarskiego LNG malata wraz ze
wzrostem importu z USA. W 2025 r. dostawy z Kataru stanowity tylko ok. 8% importu
gazu skroplonego do UE (i mniej niz 4% catego importu gazu). Najwiecej gazu
sprowadzajg stamtad Wtochy (32% w ich koszyku LNG), Polska (25%) i Belgia (17%). UE,
w zwigzku z minimalizacjg importu z Rosji, jest mocno zalezna od swiatowego rynku LNG
— zaréwno od dostepnych ilosci surowca, jak i jego cen. Dodatkowo, po rekordowo
mroznej zimie, unijne magazyny gazu sg W przewazajgcej czesci oprdznione, co
zmniejsza mozliwos¢ wykorzystania sktadowanego w nich surowca do tagodzenia
wzrostow cen czy — w dtuzszej perspektywie — do uzupetniania ewentualnych
niedobordéw na rynku.

o Przedtuzajacy sie brak katarskiego LNG wigzatby sie z kolejnym swiatowym kryzysem
gazowym i nasileniem konkurencji cenowej. Wptynetoby to na sytuacje i wzrosty cen na
innych rynkach: produktéw pochodnych (elektrycznosci, nawozoéw, aluminium itp.) oraz
substytutow gazu, m.in. wegla. Zgodnie z prognozami Goldman Sachs, jesli wstrzymanie
produkcji gazu w Katarze trwatoby ponad miesigc, ceny surowca w Europie moga
skoczy¢ o 130%. Utrata 20% Swiatowego LNG tylko czesciowo - wedtug pojawiajgcych
sie szacunkéw w okoto jednej czwartej — mogtaby zosta¢ zrekompensowana przez
dostawy gazu skroplonego z innych zrodet, przede wszystkim ze Standéw Zjednoczonych.
Niezbedne bytoby w takim przypadku takze zastepowanie gazu alternatywnymi
surowcami/nosnikami energii oraz podjecie dziatan po stronie popytowej. Co wigcej, juz
te obecne zwyzki na gietdach prowadzg do pogtebienia europejskich probleméw z
wysokimi cenami energii.

o Konsekwencja deficytu LNG moze byé zwigekszenie naciskow ze strony niektérych
panstw na odroczenie wdrazania rozporzadzenia UE o odchodzeniu od importu surowca
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z Rosji, a nawet na powr6t w pewnym zakresie do dostaw z tego kierunku — zaréwno
gazu, jak i ropy. Rownoczesnie zintensyfikuje sie tez najpewniej dyskusja na temat
wznowienia przynajmniej czesci produkcji w Europie (w tym w Danii, Holandii i Wielkiej
Brytanii) oraz ewentualnosci zniesienia powigzania pomiedzy cenami gazu i energii
elektrycznej na gietdach UE (tzw. merit order). Pojawia¢ sie takze beda z jednej strony
apele o przyspieszenie transformacji energetycznej i odchodzenia od importu surowcow
energetycznych, a z drugiej gtosy nawotujgce do uelastycznienia i zmian w systemie
handlu uprawnieniami do emisji ETS, tak aby ograniczy¢ wzrost cen tych uprawnien i/lub
ich wptyw na ceny energii.

e Pomimo pewnej zaleznosci od importu z Kataru Polska znajduje sie obecnie w
relatywnie dobrym potozeniu. Import katarskiego gazu odbywa sie na podstawie
kontraktu dtugoterminowego (do 2034 r.) w wolumenach 2,2-2,7 mid m3 rocznie (z
pewng elastycznoscig), co stanowi ok. 10-12% catos$ci surowca zuzywanego w kraju.
Zaplanowane na marzec dwie pierwsze dostawy sg juz w drodze. LNG zabezpiecza
niecate 40% polskiego zapotrzebowania na gaz. Oprécz Kataru gaz skroplony
sprowadzamy przede wszystkim z USA, gtownie na podstawie kilku kontraktéw
dtugoterminowych podpisanych jeszcze przed wybuchem petnoskalowej wojny na
Ukrainie, z cenami powigzanymi z notowaniami na amerykanskiej gietdzie Henry Hub,
mniej narazonej na skutki kryzysu. Dodatkowo ponad 40% potrzebnego surowca Polska
importuje przez gazociag Baltic Pipe (gtéwnie z Norwegii), a reszta pochodzi z wtasnego
wydobycia badZ sprowadzana jest przez potaczenia z sgsiadami (z Czechami, Litwa i
Niemcami). Wreszcie polskie magazyny sg dzi$ wypetnione w wiekszym stopniu (51%)
niz $rednio w UE (30%). Wszystko to powinno tagodzi¢ wptyw aktualnych zaktécen w
dostawach z Kataru na rynek krajowy. Zarazem na sytuacje w Polsce i na polskich
gietdach rzutowac¢ bedg wzrosty na gietdach europejskich i $wiatowych, a dtuzszy zastoj
w dostawach katarskich wolumendéw przetozy sie z pewnoscig na zwiekszenie kosztow
importu (w tym zapetniania magazynéw) i wyzsze ceny surowca.

e W zwigzku z mozliwymi powaznymi skutkami kryzysu dla gospodarek zaréwno panstw
Zatoki Perskiej, jak i importerow w Azji i Europie, trwaja dziatania na rzecz wznowienia
eksportu surowcow energetycznych. O zagwarantowanie bezpieczenstwa produkcji oraz
eksportu gazu i ropy apelowa¢ majg do USA wszyscy producenci z tego regionu. W
mediach pojawity sie doniesienia 0 wezwaniach instytucji i panstw UE oraz chifnskiego
MSZ pod adresem zaangazowanych stron o wstrzymanie dziatan militarnych i unikanie
dalszej eskalacji napie¢ w celu zapewnienia bezpiecznej nawigacji przez ciesnine Ormuz.
Jednoczesnie, cho¢ trudno zarzgdzacC przebiegiem wojny, przypuszczalnie takze USA
zalezy na jak najszybszym ograniczeniu skutkéw konfliktu dla rynkéw surowcowych (w
tym przede wszystkim zmniejszeniu ich wptywu na $wiatowe ceny ropy). Wreszcie sam
Iran moze dazy¢ do umozliwienia zeglugi przez ciesnine Ormuz, poniewaz stanowi ona
dlan gtéwny szlak eksportu, w tym iranskiej ropy.
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Odbiorcami ponad 80% LNG z Kataru s3 kraje azjatyckie, pozostate wolumeny
plyna do Europy, w tym przede wszystkim do Wtoch, Belgii i Polski
Struktura eksportu katarskiego LNG w 2024 roku (mld m?)

EUROPA | |
Hiszpania - 1,00 Wielka Brytania - 0,79
Polska - 2,30 Francja- 0739
Belgia-276
Wiochy - 6,89

Chiny - 24,85
ZEA-0,93

Kuwejt - 5,45

Singapur-252

Tajlandia -3,19

Japonia-3,79

Bangladesz- 4,01
Indie -15,15

Tajwan - 7,04

AZJA

Pakistan - 9,30 Horea Poludniowa - 12,20

Zrédio: IEA, Natural Gas Information.
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kryzysu gazowego 2022-2023

Dynamika cen kontraktéw gazowych na kolejny miesiac na gietdzie TTF
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Po wstrzymaniu eksportu LNG przez Katar ceny gazu na gietdach europejskich

wzrosty, jednak we
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