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Ostateczny wyrok w ,sprawie Jukosu” — triumf bytych
akcjonariuszy

Filip Rudnik

17 pazdziernika Sad Najwyzszy Krolestwa Niderlandow podtrzymat wydany w 2014 r. wyrok
arbitrazu w ,sprawie Jukosu”, ostatecznie nakazujgc Federacji Rosyjskiej wyptate
odszkodowania dla bylych akcjonariuszy tej nieistniejgcej juz spotki. Naleznos$¢ wraz z
odsetkami wynosi ponad 65 mld dolaréw. Holenderska instytucja potwierdzita tym samym
wielokrotnie zaskarzane przez Moskwe orzeczenie, w ktérym Staty Trybunat Arbitrazowy w
Hadze uznat dziatania witadz rosyjskich wobec Jukosu - wdéwczas najwiekszego
rosyjskiego koncernu naftowego — za bezprawne. W latach 2003-2006 Kreml| doprowadzit
te spotke do bankructwa po natozeniu na nig wielomiliardowych kar za rzekome zalegtosci
podatkowe. Sprawa miata podtoze polityczne: chodzito o przejecie przez panstwowag
Rosnieft’ aktywow Jukosu oraz ukaranie gtéwnego udziatowca firmy Michaita
Chodorkowskiego za dziatalnos¢ polityczng i kwestionowanie polityki Wtadimira Putina, co
doprowadzito do skazania przedsiebiorcy na 10 lat pozbawienia wolnosci.

Orzeczenie holenderskiego sadu ostatecznie konczy spor prawny na korzys¢ bytych
akcjonariuszy Jukosu, zamykajgc Kremlowi Sciezke do dalszych prob zaskarzania wyroku.
Ze wzgledu na charakter werdyktu nakaz sptaty wydat Staty Trybunat Arbitrazowy, ktérego
decyzje pozostajg w mocy takze poza granicami Holandii. Nie bez znaczenia jest tez to, ze
orzeczenie akceptuja réwniez jurysdykcje innych krajow (m.in. Francji i Belgii).
Akcjonariusze Jukosu skupieni w finansowym holdingu GML Limited najprawdopodobnie;j
zintensyfikujg wysitki na rzecz uzyskania zasgdzonej naleznosci. Szanse na odzyskanie
catosci sumy sg jednak niewielkie — przede wszystkim z uwagi na jej wysokos¢ oraz fakt, ze
Rosja torpeduje proby konfiskaty jej aktywow zagranicznych.

Komentarz

e Decyzja holenderskiego sadu wptlynie pozytywnie na rozpoczete juz postepowania
egzekucyjne na korzysé bylych akcjonariuszy Jukosu. W kilku krajach (m.in. w Belgii i
we Francji) GML Limited ubiega sie o zamrozenie i zajecie nalezgcych do Rosji aktywéw,
aby odzyskac zasadzone srodki. Byli udziatowcy osiggneli juz dwa wymierne sukcesy —
w 2024 r. w Holandii za 1,6 min euro sprzedano znaki towarowe (m.in. rosyjskich
alkoholi) nalezgce do powigzanej z Kremlem sp6tki FKP Sojuzptodoimport, a w Wielkiej
Brytanii na podstawie orzeczenia sadu zajeto w Londynie dziatke bedgca wtasnoscia
panstwa rosyjskiego. Co istotne, wczesniej Kremlowi udawato sie skutecznie
wstrzymywac¢ podobne werdykty. Po interwencji wtadz rosyjskich belgijski sad w 2017 r.
uniewaznit wczesniejszg decyzje o zajeciu rosyjskich nieruchomosci i kont bankowych
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na wniosek jednego z bytych akcjonariuszy Jukosu.

e Orzeczenie holenderskiego sadu to symboliczny triumf bylych akcjonariuszy nad
panstwem rosyjskim. Przyznajgc stusznos¢ powodowi w ostatniej instancji, instytucja
zakonczyta dtugoletnig batalie sgdowa, ktéra toczyta sie w wielu jurysdykcjach — na
szczeblu zaréwno krajowym, jak i miedzynarodowym. Wyrok sadu pozytywnie
skomentowali Michait Chodorkowski oraz Leonid Niewzlin — ten ostatni dalej jest strong
w sporze, gdyz posiada dominujgce udziaty w spotce reprezentujgcej bytych
akcjonariuszy, czyli GML Limited.

e Decyzja w ,sprawie Jukosu” nie ma bezposredniego przetozenia na los zamrozonych w
2022 r. rosyjskich aktywow w panstwach G7. Wprawdzie w swietle prawa GML Limited
moze ubiega¢ sie o majatek nalezacy do panstwa rosyjskiego w ramach préby
odzyskania zasgdzonej mu naleznosci, lecz na przeszkodzie stoi to, ze zamrozenie
rosyjskich rezerw nalezacych do Centralnego Banku Rosji stanowi decyzjg polityczng, a
nie prawng. To zas przesadza o tym, ze z tymi aktywami nalezy obchodzi¢ sie w sposéb
odmienny. Co wiecej, witasnos¢ bankéw centralnych znajduje sie pod szczegdlng
ochrong, co utrudnia jakgkolwiek egzekucje w odniesieniu do tych Srodkéw.
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