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W cieniu ziemniaczanego kryzysu — problemy gospodarki
biatoruskiej

Kamil Ktysinski

Kluczowe wskazniki makroekonomiczne Biatorusi za | pétrocze pokazujg wyrazne
spowolnienie jej gospodarki. PKB tego panstwa zwiekszyt sie w tym czasie jedynie 0 2,1%
r/r. Tak niski poziom — na koniec | pétrocza ub.r. odnotowano zwyzke o 5% r/r — to efekt
wytracania dynamiki wzrostu w tamtejszej gospodarce w ostatnich miesigcach. Dla
poréwnania od stycznia do kwietnia br. PKB podniést sie o 2,8%, a do maja — o0 2,5%.
Spowolnienie dotyczy tez produkcji przemystowej — w | pétroczu byta ona zaledwie o 0,3%
wieksza niz w analogicznym okresie ub.r., a na koniec kwietnia i maja odpowiednio 0 1,4 i
1%. W tych samych miesigcach poprzedniego roku réwniez odnotowano wyzszy wzrost —
wahat sie on pomiedzy 6 a 8%. Rosng przy tym zapasy gotowej niesprzedanej produkciji,
przede wszystkim w duzych panstwowych zaktadach przemystowych. Stabsze wyniki
stwierdzono takze w rolnictwie — m.in. w wytworstwie zywnosci, w ktérym (podobnie jak w
przemysle) dynamika wzrostowa mocno wyhamowata.

W handlu zagranicznym od kilku miesiecy wida¢ tendencje pogtebiania sie deficytu. O ile
warto$é obrotow jest zblizona do tej z | pétrocza 2024 r. (wynosi ok. 41 mld dolaréw), o tyle
na niekorzys¢ zmienity sie proporcje w bilansie wymiany towarowej — w pierwszej potowie
br. deficyt powiekszyt sie juz niemal dwukrotnie (z 1,7 mid do 3,1 mld dolaréw). Najbardziej
niekorzystnie dla Minska uktada sie wymiana handlowa z panstwami spoza Wspodlnoty
Niepodlegtych Panstw (WNP; ze wzgledu na zachodnie sankcje biatoruska statystyka od
kilku lat nie publikuje szczegétowych danych): od stycznia do czerwca warto$é eksportu
spadta o 700 min dolaréw, a importu podniosta sie o niemal 800 mIn dolaréw, co przetozyto
sie na ujemny bilans rzedu 4,2 mld dolaréw. Zjawiskom tym towarzyszy réwniez wzrost
inflacji, ktéra w tym samym okresie wyniosta 7,3% i wobec | pétrocza ub.r. zwiekszyta sie o

1,5 p.p.

W przypadku utrzymania sie negatywnych tendencji z ostatnich miesiecy Biatorusi grozi
kryzys gospodarczy. Wywota¢ go moga przede wszystkim malejgcy popyt w Rosji, na ktdrg
przypada ok. 70% eksportu, oraz brak perspektyw zniesienia unijnego embarga handlowego.

Komentarz

e Wyrazne oznaki dekoniunktury w handlu zagranicznym to obecnie gtéwne zagrozenie
dla stabilnosci gospodarki Biatorusi. Odpowiadajg za nie obserwowane od paru miesiecy
spadki w sprzedazy sprzetu rolniczego, samochoddéw ciezarowych oraz innych towaréow
do Rosji. Utrzymanie sie nizszego popytu na tym rynku moze w perspektywie
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najblizszych miesiecy doprowadzi¢ do dalszego pogorszenia kondycji biatoruskiego
przemystu, ktéry zapewnia ok. 20% PKB. Z kolei stabe wyniki w handlu z panstwami
spoza WNP z jednej strony swiadczg o skutecznosci zachodnich sankcji (w ich wyniku
udziat UE w wymianie z Mifiskiem spadt w ciggu ostatnich pieciu lat z ponad 30 do 5%), a
z drugiej — odzwierciedlajg bardzo ograniczony potencjat deklarowanej przez Minsk
,ekspansji” biatoruskich eksporteréw na rynki panstw Afryki, Azji i Ameryki Potudniowej.

e Powazne ryzyko rodzi inflacja, napedzana nadmiernym wzrostem wynagrodzen.
Wymuszona kryzysem politycznym duza emigracja po 2020 r. (z kraju wyjechato nawet
600 tys. obywateli) oraz niz demograficzny doprowadzity do niedoboru pracownikéw na
tamtejszym rynku — obecnie liczba wakatéw przekracza juz 200 tys. (zob. Wyludniajacy
sie kraj. Sytuacja demograficzna Biatorusi). Oferowane przez pracodawcéw podwyzki
majgce na celu zachowanie stabilnosci kadrowej — wedtug najnowszych danych w maju
br. $redni wzrost wynagrodzen wyniost niemal 20% — stanowig czynnik proinflacyjny,
napedzajacy rowniez popyt na towary importowane, co dodatkowo pogtebia deficyt
bilansu handlowego. Niezalezni biatoruscy analitycy prognozujg, ze pod koniec roku
inflacja moze osiggna¢ nawet dwucyfrowg wartosé, czyli przekroczy¢ o ponad 5 p.p.
przewidywany przez wtadze Biatorusi poziom.

e Nic raczej nie wskazuje na mozliwosé odwrocenia lub wyhamowania tendencji
spadkowych. Do wcigz notowanego minimalnego wzrostu PKB przyczyniajg sie de facto
gtéwnie krajowe inwestycje, m.in. budowlane, lecz w warunkach ograniczonych zasobow
zaréwno budzetu panstwa, jak i miejscowych firm nie moga one stanowi¢ filaru rozwoju
gospodarki. Trudno tez spodziewac sie skutecznych dziatan antykryzysowych ze strony
witadz - nieudolnosci w tym zakresie dobitnie dowiodta reakcja na trwajgcy od wiosny br.
ostry deficyt ziemniakéw, wyprzedawanych na duzg skale do Rosji ze wzgledu na
mozliwos¢ uzyskania tam za nie wyzszej ceny. W pierwszym odruchu Alaksandr
tukaszenka publicznie grozit urzednikom, nastepnie zezwolit na import tego towaru z
.wrogiej” i krytykowanej za polityke sankcji UE, a na koncu natozyt wysokie kary
finansowe na sieci handlowe i hurtownikéw niedostarczajgcych podstawowych warzyw
na czas.
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