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Ataki Izraela na Iran — konsekwencje dla rynkéw ropy i gazu

Agata toskot-Strachota

Rozpoczety 13 czerwca atak Izraela na Iran rzutuje na sytuacje na rynkach surowcow
energetycznych. Niemal natychmiast wzrosty ceny — kontrakty miesieczne na rope marki
Brent o ok. 8-13%, do 75-78 dolaréw za barytke. Pomimo obustronnych nalotow i
punktowych zniszczen w iranskiej i izraelskiej infrastrukturze energetycznej przez kolejne
dni ceny utrzymywaty sie na w miare stabilnym, a nawet nieco nizszym poziomie. Podniosty
sie tez o kilka procent ceny gazu na europejskiej gietdzie TTF.

Wzrosty wigzg sie w mniejszym stopniu z faktycznymi skutkami obecnych atakéw dla
iranskiej infrastruktury energetycznej — zniszczenia objety do tej pory przede wszystkim
infrastrukture istotng dla zaopatrywania rynkéw wewnetrznych — a bardziej ze znaczeniem
Iranu i (w wezszym zakresie) Izraela dla $wiatowych rynkéw ropy i gazu oraz mozliwymi
konsekwencjami dalszego rozwoju wydarzen. To, jaka bedzie dostepnos¢ surowcow z
regionu i jak beda ksztattowaé sie ceny w najblizszym czasie, zaleze¢ bedzie m.in. od
dtugosci i skali konfliktu (w tym ewentualnosci jego rozlania w regionie) oraz wptywu na
rynki surowcowe, w tym potencjalnie mozliwe ograniczenia (na skutek np. zniszczen lub
ryzyk wojennych) w mocach produkcyjnych i eksportowych. Jednymi z najistotniejszych
wyzwan sg ewentualne ograniczenie droznosci badz nawet zablokowanie przez Teheran
jednego z najwazniejszych odcinkoéw szlaku eksportu ropy i LNG z Zatoki Perskiej, tj.
ciesniny Ormuz.

Komentarz

o Konflikt izraelsko-iranski i obecne zniszczenia infrastruktury energetycznej nie maja jak
dotad realnego wplywu na dostepnos¢ ropy naftowej na rynkach regionalnym i
Swiatowym. Iran jest si6dmym na Swiecie producentem tego surowca i znajduje sie w
pierwszej dwudziestce jego eksporteréw, dysponuje tez sporym potencjatem
wzrostowym. W ostatnim roku wydobycie i eksport ropy, pomimo obowigzujgcych
sankcji USA i ustalonych w ramach OPEC limitéw, zwiekszano. Odbiorcg ponad 90%
iranskiego surowca byty firmy chinskie.

o Ataki Izraela nie objety dotychczas potencjatu wydobywczo-eksportowego Iranu, jednak
nie mozna takiego scenariusza wykluczyé. Wymierzone byty przede wszystkim w
infrastrukture stuzaca zaopatrywaniu rynku wewnetrznego, w tym w magazyny paliw oraz
rafinerie w okolicach Teheranu. W razie eskalacji na spadku produkcji irafskiego
surowca najmochniej ucierpiatyby Chiny. Dodatkowo wzrostyby ceny na rynku swiatowym
— wedtug S&P Global catkowite ustanie eksportu irafnskiej ropy mogtoby podwyzszyc¢
notowania marki Brent do poziomu ok. 120-130 dolaréw za barytke.
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e Dostepnos¢é gazu ziemnego w regionie juz zostata ograniczona. W gtéwnej mierze
przyczynito sie do tego wstrzymanie przez lzrael 13 czerwca (ze wzgledow
bezpieczenstwa) produkcji z dwdch (na trzy) najwiekszych zt6z gazu w krajowych
wodach terytorialnych — Lewiatan i Karisz — z ktorych surowiec wysytano zaréwno na
rynek wewnetrzny, jak i do sgsiadujgcych Egiptu i Jordanii. Dodatkowo obiektem atakow
Izraela stata sie jedna z instalacji na najwiekszym na Swiecie iransko-katarskim ztozu
gazu South Pars. Uszkodzeniu ulegta jedynie czes$¢ infrastruktury (jedna z czterech
jednostek wchodzacych w sktad 14. fazy ztoza), co doprowadzito do czasowego
ograniczenia mocy produkcyjnych. Rodzi to jednak obawy o ewentualne problemy z
zaopatrzeniem olbrzymiego rynku wewnetrznego w lIranie i/lub mozliwosci eksportu
surowca do sgsiadujgcego Iraku.

o Prawdopodobna eskalacja konfliktu i coraz wieksza desperacja rezimu w Teheranie
mog3a zwiekszaé ryzyko zamkniecia przez Iran kluczowej dla Swiatowego handlu ropa i
LNG ciesniny Ormuz. Wiedzie przez nig jedyny szlak tgczacy panstwa Zatoki Perskiej z
otwartym oceanem, umozliwiajgcy transport za granice surowcéw energetycznych z
regionu (m.in. ok. 30% konsumowanej na $wiecie ropy i ponad 20% gazu skroplonego, w
tym catos$¢ eksportu z Kataru) na rynki globalne. Przewazajgca cze$¢ przeptywajacych
przez Ormuz tankowcow i gazowcow ptynie do krajéw azjatyckich — w tym przede
wszystkim Chin, ale tez Japonii i Korei Potudniowej.

o Tylko czes$¢ transportowanej przez Ormuz ropy mozna w razie potrzeby przekierowaé
na trasy alternatywne (rurociggi w Arabii Saudyjskiej i Zjednoczonych Emiratach
Arabskich), a i to wigzatoby sie ze wzrostem kosztéw i wydtuzeniem czaséw dostaw oraz
sporym ryzykiem (konieczno$¢é wykorzystania szlaku przez Morze Czerwone, w tym
ciesnine Bab al-Mandab, narazong na ataki jemenskich Huti). Ewentualne zamkniecie
badz ograniczenie droznosci ciesniny Ormuz miatoby wiec znaczacy wptyw zaréwno na
dostepnos¢ ropy i gazu na Swiatowych rynkach, jak i na ceny surowcéw.
Prawdopodobienstwo wykorzystania tego instrumentu przez Iran zmniejsza jednak fakt,
ze ciesnina jest rowniez najwazniejszym szlakiem eksportu iranskich surowcéw i
towardw.

o Wojna na Bliskim Wschodzie, trwajace ataki na infrastrukture energetyczna oraz ryzyko
powazniejszego wplywu na funkcjonowanie rynkéw s$wiatowych niosa dla Europy
wyzwania. W zwigzku z wojng na Ukrainie i odchodzeniem UE od importu ropy i gazu z
Rosji Stary Kontynent stat sie bardziej zalezny od sytuacji na rynkach globalnych.
Ewentualne trwalsze czy wigksze zwyzki cen na rynkach naftowym i gazowym mogtyby
przyczyni¢ sie do pogorszenia i tak trudnej sytuacji gospodarczej w krajach unijnych.
Ograniczona dostepnos¢ gazu stanowitaby problem nie tylko ze wzgledu na wyzsze
koszty importu, lecz takze na potrzebe zapetniania europejskich magazynow przed zima.
Wreszcie niepokoje na rynkach surowcowych mogg sta¢ sie kolejnym czynnikiem (po
zmianach w polityce Waszyngtonu za Donalda Trumpa) podsycajgcym réznice zdan w
UE w kwestii catkowitego odejscia od importu ropy i gazu z Rosji, a co za tym idzie
utrudniajgcym zaakceptowanie przez wszystkie kraje cztonkowskie przedstawionych
przez KE 6 maja konkretnych propozycji dziatan (zob. Plan Komisji Europejskiej
odchodzenia od importu rosyjskich surowcdéw energetycznych).

ANEKS
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Iraniska ropa i gaz

Iran posiada trzecie co do wielko$ci ztoza ropy naftowej na Swiecie, a w 2023 r. byt
siodmym pod wzgledem wolumenu jej producentem. W 2024 r. jej wydobycie, wedtug
Argusa, zwiekszyto sie o 380 tys. barytek na dobe (bbl/d), do poziomu najwyzszego od 2018
r. (rok zaostrzenia sankcji USA na Iran), tj. do 3,32 min bbl/d. Wzrést tez eksport irafiskiego
surowca — wedle niepotwierdzonych doniesien nawet o ponad 10% r/r. Dochody z tego
eksportu miaty zgodnie z przekazem krajowych mediéw wynies¢ najwiecej od dekady. W
pierwszych miesigcach 2025 r. eksport w dalszym ciggu zwiekszano i — w zaleznosci od
zrodet — miat siegng¢ od ok. 1,65 min bbl/d do nawet 2,1 min bbl/d. Jednoczesnie w czesci
prognoz branzowych (np. firmy Kpler) oceniano, ze produkcja w drugiej potowie roku miata
zaczgé spada¢ o kilka (do 10) procent - gtéwnie za sprawg uszczelniania przez
administracje Trumpa amerykanskich sankcji uderzajgcych w logistyke eksportu. Iran jest
takze duzym (dziewigtym na $wiecie, wedtug danych za 2023 r.) konsumentem ropy i
produktéw naftowych (ok. 1,8—2 min bbl/d), z ktérych catos¢ pochodzi z produkcji wtasne;.

Iran ma drugie (po Rosji) zasoby gazu ziemnego na $wiecie, a w 2023 r. byt trzecim
producentem tego surowca. Najwazniejsze iranskie ztoze to znajdujgce sie w Zatoce
Perskiej i dzielone z Katarem ztoze South Pars, najwieksze na Swiecie, o zasobach
szacowanych na 51 bin m3 i dziennej produkcji wynoszacej ok. 715 min m3. Jednoczesnie
Iran jest olbrzymim - czwartym globalnie - konsumentem, a ponad 90% krajowego
wydobycia trafia na rynek wewnetrzny. Gaz stanowi prawie 75% tamtejszego miksu energii
pierwotnej i wytwarza sie z niego ponad 80% elektrycznosci. Iran eksportuje tez surowiec do
panstw sgsiednich, w tym przede wszystkim do Iraku i Turcji.
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