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Bezpieczenstwo wazniejsze niz wzrost. Chinska gospodarka
na progu 2024 roku

Maciej Kalwasinski

e Chinski ,cud gospodarczy”, rozumiany jako wieloletni okres rekordowego na tle $wiata
wzrostu PKB, dobiegt konca. Gtéwnym priorytetem witadz w Pekinie nie jest juz
wspieranie aktywnosci gospodarczej, ale wzmacnianie bezpieczenstwa ekonomicznego
panstwa i przygotowanie na potencjalny konflikt z USA.

e Problemy wynikajg z kumulacji kilku czynnikow: kosztéw dotychczasowego modelu
rozwojowego, pogorszenia nastrojéw spotecznych, pogtebiajagcego sie kryzysu sektora
nieruchomosci oraz stabngcego popytu zagranicznego. Chinom nie grozi jednak kryzys w
formie typowej dla gospodarek rynkowych, lecz powtoérka scenariusza japonskiego, czyli
dtugotrwata stagnacja.

e Spowolnienie gospodarcze nie oznacza, ze chinskie firmy stang sie mniej konkurencyjne,
a wptywy polityczne Pekinu na arenie miedzynarodowej — stabsze. Kluczowg role w
gospodarce przejmuje sektor przemystowy, szczegdlnie zielonej energii i motoryzacii.
Prowadzi to do dalszego przerostu mocy produkcyjnych, co stwarza zagrozenie dla
innych gospodarek.

W obliczu wyczerpywania sie dotychczasowego modelu gospodarczego i narastajgcego
napiecia w stosunkach z USA i Unig Europejska przywédca ChRL Xi Jinping zredefiniowat
priorytety chinskiej polityki ekonomicznej. Gtdwnym celem Pekinu jest obecnie wzmacnianie
bezpieczenstwa i ograniczenie zaleznosci panstwa od zagranicznych wptywow. Wtadze nie
koncentrujg wysitkdw na stymulowaniu aktywnosci gospodarczej, lecz na dazeniu do
samowystarczalnosci w newralgicznych obszarach jak technologia, energetyka czy
produkcja zywnosci. W efekcie spada tempo wzrostu PKB i era ,cudu gospodarczego”
dobiegta konca. Wyniki chinskiej gospodarki w 2023 r. potwierdzajg te tezy oraz sygnalizujg
koszty i przeszkody w realizacji wizji Xi Jinpinga.

PKB zgodny z linia partii

Z wytaczeniem okresu pandemii COVID-19 wzrost PKB Chin byt w ubieglym roku najnizszy
od 1990 r. Wskazuje to na strukturalne spowolnienie gospodarcze pogtebione przez biezgce
problemy[7], ale Swiadczy tez o akceptacji Pekinu dla nizszego tempa ekspansji. Gtéwnym
priorytetem wtadz ChRL jest bowiem obecnie wzmacnianie bezpieczenstwa ekonomicznego
panstwa — m.in. poprzez promowanie przemystu i eksportu.
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Ogtoszony przez premiera Li Qianga w Davos wzrost PKB w 2023 r. na poziomie 5,2%
podawany jest w watpliwosé, cho¢ dynamika gospodarcza w istocie zwiekszyta sie po
porzuceniu przez wtadze strategii ,zero COVID” pod koniec 2022 r. Wedtug urzedu
statystycznego wzrost PKB w 2022 r. osiggnat 3%. Wiarygodnosé tych wyliczen jest jednak
niska, a faktyczna dynamika — nieznana. Analitycy wyraznie r6znig sie w ocenie. Szacunki
zebrane przez agencje Bloomberg dotyczgce wzrostu PKB w 2023 r. oscylujg w przedziale
od 1,5% do 7,2%.

Wykres 1. Wzrost PKB Chinskiej Republiki Ludowej
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Zrédto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowej.

Podstawowym problemem w ocenie odczytu wskaznika za 2023 r. jest podstawa
poréownan — wyniki z pandemicznego roku 2022. Oficjalne statystyki zapewne wéwczas
zawyzono w obliczu gwattownego spowolnienia w drugim i czwartym kwartale z powodu
kolejnych fal COVID-19. Jest mato prawdopodobne, aby wzrost PKB wynidst 3% w 2022 r. i
5,2% rok pézniej. Przynajmniej jedna z tych dwdch liczb musi mija¢ sie z prawda. Wbrew
oficjalnym danym wzrost gospodarczy w 2022 r. najpewniej oscylowat w poblizu 0, a w
2023 r. roku réwniez byt nizszy niz przed pandemig, gdy miat regularnie przekracza¢ 6%.

Wskaznik PKB od lat pozostaje narzedziem wewnetrznej i zewnetrznej propagandy Pekinu.
Jako podstawowy wyznacznik kondycji gospodarczej ma swiadczy¢ o sukcesach Chin pod
rzgdami partii komunistycznej. Badania ekonomiczne dowodza, ze chinscy statystycy
manipulujg wielkoscig deflatora PKB (miarg zmiany cen w gospodarce) i dostosowujg w ten
sposob warto§¢ nominalng do pozadanej wartosci realnej, ktora jest powszechnie
porownywana miedzynarodowo[2]. W przesztosci wprost wskazywano na fatszowanie
wskaznika[3]. Ponadto raportowany wzrost PKB jest nie tyle skutkiem aktywnosci
gospodarczej, ile jej przyczyng — wtadze wyznaczajg bowiem co roku oczekiwang dynamike
na kolejny okres. W efekcie czes¢ aktywnosci nie jest motywowana ekonomiczne i nie ma
produktywnego charakteru.

W marcu wladze ChRL ogtosza cel wzrostu na 2024 r. na zblizonym do ubiegtorocznego
poziomie ok. 5%. Osiggniecie tego putapu bedzie trudniejsze z powodu efektu bazy — w
2023 r. punkt odniesienia stanowit ,covidowy” 2022 r., gdy aktywnos¢ gospodarcza
pozostawata sttumiona. Z drugiej strony w 2024 r. nalezy spodziewac¢ sie wyhamowania
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spadkéw w sektorze nieruchomosci.

W 2023 r. przewaga Stanéw Zjednoczonych nad ChRL w rankingu najwiekszych
gospodarek swiata wzrosta do najwyzszego poziomu od 2008 r. — PKB USA byt o ok. 9,5
bin dolaréw wiekszy niz PKB Chin. W ujeciu nominalnym (czyli liczonym w cenach
biezgcych, pomijajgcym wskaznik inflacji) PKB ChRL podnidst sie o zaledwie 4,6%. Z
wyjatkiem 2020 r. jest to najnizszy wynik od 1976 r. W przeliczeniu na dolary obnizyt sie po
raz pierwszy od 1987 r. Nie oznacza to, ze chifskie firmy stang sie mniej konkurencyjne, a
wptywy polityczne Pekinu na arenie miedzynarodowej — stabsze. PKB nie odzwierciedla w
petni sity panstwa ani jego globalnej pozycji. Powiekszenie dystansu miedzy USA a Chinami
byto przede wszystkim efektem ostabienia juana oraz szybkiej ekspansji gospodarki
amerykanskiej. Ponadto nalezy spodziewac sig, ze w najblizszych latach dynamika wzrostu
nominalnego PKB Stanéw Zjednoczonych ostabnie, a chinska waluta przestanie mocno
traci¢ na wartosci, wiec przewaga Amerykandw nie bedzie dalej rosngc.

Wykres 2. Stosunek PKB Chinskiej Republiki Ludowej do PKB
Stanéw Zjednoczonych
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Zradto: opracowanie wlasne na podstawie danych MFW, U.S. Bureau of Economic Analysis i Narodowego Biura
Statystycznego Chinskiej Republiki Ludowej.

Spadajace ceny, rosnacy diug

ChRL zmagata sie¢ w minionym roku z deflacja. Co prawda wskaznik CPI - ilustrujgcy
zmiany cen dobr konsumpcyjnych — minimalnie wzrést, ale juz analogiczna miara dotyczgca
cen producentow oraz wspomniany deflator PKB byty ujemne. Sytuacja wzbudza
skojarzenia z problemami gospodarki japonskiej, ktora w latach dziewiecdziesigtych
pograzyta sie w stagnacji po wieloletnim okresie dynamicznego wzrostu. Sktania rowniez
wielu ekonomistow do wygtaszania apeli do chinskiego banku centralnego o poluzowanie
warunkéw monetarnych. Spadek cen obniza nominalne dochody i oznacza realny wzrost
wartosci zadtuzenia, co dodatkowo zniecheca do zaciggania nowych zobowigzan i sprzyja
ograniczaniu wydatkéw. To przektada sie na dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego i
wywiera presje na kolejne obnizki cen, co napedza btedne koto, ktérego przetamanie jest
sporym wyzwaniem.
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W przypadku Chin — podobnie jak to miato miejsce w Japonii — bardziej ekspansywna
polityka pieniezna nie tylko nie rozwigzataby problemu, lecz bytaby wrecz
przeciwskuteczna. Strumien tanszego pienigdza trafitby gtownie do firm i w wiekszym
stopniu podniéstby mozliwosci produkcyjne niz konsumpcje. Nadwyzka podazy débr nad
popytem wewnetrznym pogtebitaby sie, a wraz z nig wzrostaby presja na dalszy spadek cen.
Obecne warunki monetarne juz sg tagodne, zas bariery dla potencjalnych kredytobiorcéw
nie stanowi wysoki koszt pienigdza, lecz nieche¢ do zaciggania dtugéow w obliczu
niepokojgcych perspektyw gospodarczych.

Wykres 3. Inflacja w Chinskiej Republice Ludowej
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Zrédto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiniskiej Republiki Ludowej.

Tymczasem zadtuzenie i tak wzrosto najmocniej w historii ChRL. Zobowigzania z tytutu
zagregowanego finansowania realnej gospodarki zwiekszyty sie w ubiegtym roku o
rekordowe 33,9 bln juanéw, czyli o niemal 27% PKB. Jak wynika z oficjalnych danych, na
koniec 2023 r. siegnety 299,9% PKB. Aby wygenerowa¢ jednego juana wzrostu PKB,
potrzebowano 6,7 juana nowego dtugu. W ostatnich dwoch dekadach tylko w 2020 r. bilans
byt gorszy. W chinskich realiach, w ktorych wtadze paristwowe majg niebagatelny wptyw na
wielkos¢ i kierunek akcji kredytowej, istotny wzrost zadtuzenia oznacza stymulacje
gospodarki przez Pekin.

Szybko rosnagce i wysokie zadiluzenie stanowi zagrozenie dla stabilnosci finansowej
panstwa oraz swiadczy o nieefektywnym ekonomicznie wydawaniu pieniedzy. Inne miary
zjawiska wskazujg, ze w ciggu ostatnich 15 lat chinskie zobowigzania w stosunku do PKB
podwoity sie: z ok. 140% wzrosty do przeszto 300%. To bardzo wysoki poziom zadtuzenia
jak na relatywnie niski poziom rozwoju gospodarki (zob. wykres 4). Szeroki strumien
pienigdza napedzat inwestycje i pompowat PKB. Ten model gospodarczy stawat sie jednak
coraz mniej skuteczny — potrzeba coraz wiecej srodkow, by osiggna¢ podobne efekty.
Historia pokazuje, ze po okresie gwattownego wzrostu zadtuzenia nadchodzi moment
korekty — w formie kryzysu, jak w USA, albo wieloletniej stagnacji, jakg znamy z Japonii.
Tymczasem dla Xi Jinpinga fundamentalne znaczenie ma kwestia stabilnosci, bedaca
podstawg bezpieczeristwa i uodpornienia na zewnetrzne wptywy.
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Wykres 4. Zadluzenie sektora niefinansowanego i PKB per capita w Chinach
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Zradbo: MFW i Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

Stabosé¢ na rynku pracy i pesymizm konsumentow

Trudnym zadaniem dla Pekinu jest poprawa nastrojow ludnosci, ktére stanowia obecnie
gtéwng bariere dla ozywienia gospodarczego i wzrostu konsumpcji wewnetrznej.
Mieszkancy Chin pozostajg nastawieni pesymistycznie w obliczu relatywnie niskiego tempa
wzrostu dochodow, nietatwej sytuacji na rynku pracy oraz kryzysu na rynku nieruchomosci.
Z oficjalnych danych wynika, ze w ubiegtym roku dochody rozporzadzalne gospodarstw
domowych drugi rok z rzedu rosty wyraznie wolniej niz przed pandemig, a w miastach nadal
zwiekszaty sie wolniej niz PKB. Po raz pierwszy od co najmniej 2014 r. mediana podniosta
sie mniej niz Srednia, co oznacza, ze bardziej zyskaty osoby wiecej zarabiajace.

Raportowana przez biuro statystyczne srednia stopa bezrobocia spadta w 2023 r. do 5,2%
z 5,6% w 2022 r. Wyliczenia nie uwzgledniajg jednak tych migrantéw wewnetrznych, ktérzy
zostali zmuszeni do powrotu na wies, np. z powodu braku miejsc pracy, czy tez oséb
pracujgcych w wymiarze mniejszym, niz by chcieli. Pekin po blisko potrocznej przerwie
wznowit rowniez publikacje danych dotyczgcych bezrobocia w grupie wiekowej 16-24 lat.
Po rewizji metody obliczen statystycy oszacowali je na 14,9% w grudniu wobec 21,3% w
czerwcu[4]. Z powodu zmian metodologicznych odczyty nie sg bezposrednio poréwnywalne,
ponadto zjawisko ma silny charakter sezonowy — bezrobocie rosnie w okresie wakacyjnym,
a w kolejnych miesigcach spada. W efekcie trudno moéwié¢ o poprawie sytuacji mtodych na
rynku pracy.
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Wykres 5. Stopa bezrobocia w Chinach w grupie wiekowej 16—24 lata

Brak danych za okres od lipca do listopada 2023 roku.
Zrédto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowej.

Dane o dochodach i sytuacji na rynku pracy naleza do grupy newralgicznych statystyk
publikowanych przez wiadze ChRL i moga rowniez byé¢ zafalszowane. Dotyczg bowiem
kwestii fundamentalnych dla ludnosci. W zwigzku z tym budzag watpliwosci ekonomistéw,
szczegolnie po tym, jak w ostatnich miesigcach organy panstwowe i partyjne gtosno
nawotywaty do ,wzmocnienia propagandy gospodarczej i kierowania opinig publiczng” oraz
,wychwalania swietlanych perspektyw chinskiej gospodarki’[5]. Dlatego warto siegngé¢ po
bardziej niszowe statystyki, w tym zbierane przez podmioty prywatne. Kontrastujg one z
oficjalnym przekazem.

Z ankiety przeprowadzanej przez bank centralny wynikato, ze w drugim kwartale 2023 r.
wiekszy odsetek gospodarstw domowych odczut spadek dochodéw niz ich wzrost. W
kolejnych miesigcach raport na ten temat nie byt juz publikowany. Wedtug danych firmy
rekrutacyjnej Zhaopin srednie wynagrodzenia w duzych miastach spadaty w poréwnaniu z
2022 r. w drugim, trzecim i czwartym kwartale 2023 r. To pierwszy przypadek od co najmnigj
2016 r., gdy pensje malaty przez trzy kolejne kwartaty. Subindeksy zatrudnienia z badan PMI
przeprowadzanych przez biuro statystyczne wskazywaty na spadek liczby miejsc pracy
przez 11 z 12 miesiecy ubiegtego roku. Dane firmy QuantCube Technology z siedzibg w
Paryzu wskazuja, ze od lipca do listopada liczba ofert pracy zamieszczonych w Internecie
pozostawata nizsza o ok. 40% niz rok wczesniej. China Labour Bulletin — organizacja
pozarzagdowa z siedzibg w Hongkongu, ktéra promuje i broni praw pracowniczych w ChRL -
odnotowata w 2023 r. najwiekszg liczbe protestow od siedmiu lat ,w obliczu masowych
zwolnien, obnizek wynagrodzen i zamykania firm”.

Chinczycy nadal gromadzili w 2023 r. potezne oszczednosci w sytuacji wysokiej
niepewnosci. Gospodarstwa domowe zwiekszyty depozyty o 16,7 bln juanéw, o nieco ponad
bilion juanéw mniej niz w rekordowym 2022 r. Byt to efekt m.in. narastajgcych obaw o
biezaca kondycje i przysztos¢ gospodarki oraz osobistych finanséw, stabilnych cen dobr
konsumpcyjnych, a takze tracgcych na wartosci aktywow inwestycyjnych, jak nieruchomosci
czy akcje.
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Wykres 6. Wzrost depozytow gospodarstw domowych
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Zrédto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowej.

Konsumpcja wzrosta, ale stabiej, niz si¢ spodziewano. Ekonomisci zaktadali, ze po
rezygnacji ze strategii ,zero COVID” przyrost depozytéw bedzie juz zdecydowanie
wolniejszy, a nadmiarowe srodki zgromadzone podczas pandemii Chinczycy przeznaczag -
podobnie jak w USA czy UE — na wydatki konsumpcyjne. Tymczasem sprzedaz detaliczna
wzrosta tylko 0 7,2% po spadku o 0,2% rok wczesniej. Przez ponad 20 lat przed wybuchem
pandemii nigdy nie rosta wolniej.

Wykres 7. Roczna dynamika sprzedazy detalicznej
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Zradto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowe;j.

Niska konsumpcja od lat jest problemem ChRL, swiadczy bowiem o wyjatkowym
niezbalansowaniu gospodarki, w ktérej wyjatkowo znaczaca role odgrywaja inwestycje. W
efekcie Chinczycy w ograniczonym zakresie korzystajg z owocow wzrostu PKB.
Konsumpcja w chinskich gospodarstwach domowych utrzymuje sie na poziomie ponizej
40% PKB, podczas gdy w Polsce jest to ok. 60%, a w USA — ponad 70%. Wtadze ChRL od lat
deklarujg potrzebe wspierania konsumpcji, ale za stowami nie idg czyny[6]. Obecnie gtéwny
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priorytet Pekinu to wzmacnianie bezpieczenstwa ekonomicznego. Cel ten zamierza on
osiggna¢ poprzez inwestycje oraz produkcje przemystowg. De facto wtadze wracajg wiec
czesciowo do starego modelu gospodarczego, tyle ze zamiast inwestycji w nieruchomosci
znacznie zwiekszajg naktady w sektorze energetycznym. Eksport jest efektem ubocznym
rozbudowy mocy produkcyjnych, umozliwiajgcym osiggniecie zysku przez przedsiebiorstwa
prywatne.

Wykres 8. Udziat wydatkow na konsumpcje w gospodarstwach domowych

w PKB Chinskiej Republiki Ludowej w latach 1970-2022
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Zradto: Narodowe Biuro Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowe;j.

Pogtebiajacy sie kryzys na rynku nieruchomosci

W minionym roku pogtebit sie kryzys na rynku nieruchomosci. Malaty ceny i sprzedaz
mieszkan, naktady inwestycyjne czy liczba rozpoczynanych budéw. Pomimo wysitkow
wtadz sytuacji nie udato sie ustabilizowaé. Do grupy deweloperow, ktérzy nie wywigzali sie
w terminie ze zobowigzan, dotgczyt byty lider chinskiego rynku — Country Garden. Pod
koniec stycznia 2024 r. sad w Hongkongu ogtosit likwidacje Evergrande Group - spoétki
bedacej symbolem kryzysu. Gtéwna role na rynku zaczety odgrywacé firmy panstwowe, ktore
w 2023 r. zajety szes¢ czotowych miejsc w rankingu najwiekszych deweloperéw.
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Wykres 9. Sprzedaz mieszkan w Chirnskiej Republice Ludowej
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Narodowego Biura Statystycznego Chinskiej Republiki Ludowej.

Sektor nieruchomosci przez lata petnit kluczowa funkcje w chinskiej gospodarce. Wraz z
powigzanymi branzami odpowiadat za ok. 25% PKB. Mieszkania stanowig gtéwng czes¢
majatku Chinczykow, a sprzedaz praw do uzytkowania ziemi — finansowg baze szczatkowej
niezaleznosci wtadz lokalnych od Pekinu. Nieruchomosci - jako zabezpieczenie dla
wierzycieli w przypadku niewyptacalnosci dtuznika — sg rowniez istotnym aktywem dla
sektora finansowego. Przedtuzajgcy sie kryzys sektora nieruchomosci negatywnie wptywa
na sytuacje finansowg i nastroje Chinczykéw oraz hamuje odbicie gospodarcze po
porzuceniu strategii ,zero COVID” pod koniec 2022 r.

W 2024 r. sytuacja w sektorze powinna sie powoli stabilizowaé, ale okres jego swietnosci
definitywnie sie zakonczyt. Dotychczasowy spadek sprzedazy jest na tyle gteboki, ze
zblizyta sie ona do poziomu faktycznego zapotrzebowania ludnosci na mieszkania jako
miejsca do zycia. Wtadze lokalne coraz usilniej starajg sie powstrzymacé kryzys, zas
akceptacja i wsparcie Pekinu dla takich dziatan rosng. Nie oznacza to jednak, ze zalezy mu
na powrocie do czaséw swietnosci sektora. Gtéwnym celem Xi Jinpinga jest umacnianie
bezpieczenstwa ekonomicznego panstwa, a nadmierny rozrost sektora nieruchomosci i
szybki wzrost cen mieszkan zagrazajg realizacji tego planu poprzez angazowanie zasobow
oraz ze wzgledu na swoj potencjat destabilizacji finansowej i spotecznej kraju. Wysoki koszt
mieszkan utrudnia zaktadanie rodzin, co przektada sie na malejgcg liczbe urodzen i pogtebia
kryzys demograficzny Chin[7].

Handel i eksport: nowy (stary) motor chiriskiej gospodarki

Dane o handlu zagranicznym, nie zas o wzroscie PKB Chin, sg kluczowe z perspektywy
innych panstw, w tym krajow UE i Polski. To bowiem saldo wymiany zewnetrznej, a nie
dynamika PKB determinuje, czy dana gospodarka wspiera, czy hamuje globalny wzrost.
ChRL nie jest silnikiem wzrostu gospodarczego, poniewaz utrzymuje bardzo wysoka
nadwyzke handlowa. Poziom swiatowego PKB Chiny zwiekszajg w prostym rozumieniu
arytmetycznym, a nie w znaczeniu faktycznej kontrybucji do ekspansji ekonomicznej innych
panstw. ChRL importuje przede wszystkim surowce, natomiast eksportuje dobra
przetworzone. Ich nadwyzka w handlu towarami fabrycznymi w 2023 r. oscylowata w

# OSW | Komentarze OSW | 05.03.2024 9



granicach 10% PKB panstwa i 2% PKB swiata. To mniej niz w 2022 r., ale wiecej niz
kiedykolwiek wczesniej w historii.

W 2023 r. nadwyzka handlowa Chin nieznacznie sie¢ zmniejszyta — do 823 mld dolaréw z
838 mld dolarow rok wczesniej. Pozostata jednak zdecydowanie wyzsza niz przed
wybuchem pandemii. Eksport i import spadty co prawda w ujeciu dolarowym, ale wynikato
to w duzej mierze z umocnienia amerykanskiej waluty oraz z redukcji cen towaréw i
surowcoéw po okresie ich gwattownego wzrostu.

Konkurencyjno$¢ chinskiego eksportu wspierata w ubiegtym roku deprecjacja juana. Na
poczatku wrzesnia waluta byla najstabsza w stosunku do dolara od 2007 r.
Odzwierciedlato to ocene stanu i perspektyw gospodarki ChRL przez inwestoréw. W obliczu
licznych problemoéw Ludowy Bank Chin prowadzi ostrozng, ekspansywna polityke pienigezna.
W zesztym roku wyrézniato go to na tle innych bankéw centralnych, a w biezgcym roku
powinno go zas plasowac¢ w gtéwnym nurcie.

Wykres 10. Nadwyzka handlowa Chinskiej Republiki Ludowej

mld dolarow

Zradto: Giéwny Urzad Celny Chiriskiej Republiki Ludowej.

Dziatania Pekinu, ktérego celem jest zmniejszenie zaleznos$ci panstwa od zagranicy oraz
pogtebienie jej zaleznosci od ChRL, prowadza do zwiekszenia mocy produkcyjnych i
konkurencyjnosci firm dziatajgcych w kraju przy réwnoczesnym ograniczeniu
zapotrzebowania na dobra importowane. Chiny gwattownie zwiekszajg naktady na rozwoj
wybranych obszaréw gospodarki, m.in. energetyki odnawialnej i produkcji aut elektrycznych.
W 2023 r. inwestycje w produkcje maszyn i sprzetu elektrycznego wzrosty o ponad 32%, w
wytwarzanie i zaopatrzenie w prad oraz energie cieplng — o przeszto 27%, a w sektorze
motoryzacyjnym — o blisko 20%.
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Wyhres 11. Eksport samochoddw 1 Chin, Japonidi, Niemiec | Korei Poludniowej
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Zrédto: Bloomberg.

Miejscowy rynek absorbuje wiekszos¢ produkcji, ale jest ona tak duza, a ekspansja na
rynki zagraniczne na tyle optacalna, ze rosnie presja na eksport. W 2023 r. Chiny zostaty
najwiekszym eksporterem samochodow na swiecie, a chifnski producent BYD w czwartym
kwartale stat sie globalnym liderem w sprzedazy ,elektrykéw”. W ChRL w ciggu jednego roku
zainstalowano wiecej paneli fotowoltaicznych niz cata zainstalowana moc w jakimkolwiek
innym panstwie. Tamtejsze firmy juz teraz kontrolujg ponad 80% globalnego tancucha
dostaw paneli stonecznych, a ich eksport rosnie w tempie kilkudziesieciu procent rocznie.

Napiecie w relacjach ChRL z innymi panstwami, bedace efektem realizacji priorytetow
polityki Pekinu, bedzie eskalowato, zwtaszcza w kontekscie wyboréw w USA i UE w 2024 r.
Chiny wzmacniajg bezpieczenstwo ekonomiczne i pobudzajg aktywnos¢ gospodarcza
poprzez inwestycje w zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz rozbudowe infrastruktury
energetycznej. Nieuchronnie prowadzi to do substytucji czesci importu produkcjg krajowa
oraz eksportu nadwyzek przemystowych za granice. Import konkurencyjnych towarow z
Chin cieszy konsumentow, ale grozi uzaleznieniem od dostaw i wypchnieciem z rynku
miejscowych producentéw, a w efekcie — utratg miejsc pracy.

Dlatego wiadze wielu panstw intensyfikuja dziatania zmierzajace do ograniczenia naptywu
newralgicznych débr z ChRL. Dotyczy to szczegdlnie sektorow majgcych znaczny udziat w
gospodarkach, waznych w procesie transformacji energetycznej oraz istotnych dla
bezpieczenstwa publicznego[8]. Sztandarowym przyktadem jest branza samochodow
elektrycznych, tgczgca wszystkie powyzsze aspekty. USA juz teraz naktadajg wysokie cta na
import aut z Chin. UE prowadzi postepowanie antysubsydyjne w sprawie ,elektrykow” z
ChRL, ktore powinno doprowadzi¢ do analogicznych decyzji. Waszyngton i Bruksela
podejmujg dziatania w celu nie tylko ochrony swoich rynkéw, lecz takze zwiekszenia
krajowej produkcji samochodéw elektrycznych i ich komponentow, pétprzewodnikéw czy
produktow stuzgcych do wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych.

[1] Zob. M. Kalwasiriski, Rozczarowujgce odbicie po COVID-19. Chiny na S$ciezce dtugotrwatego
spowolnienia, ,Komentarze OSW”, nr 522, 7.07.2023, osw.waw.pl.

[2] E. Kerola, In Search of Fluctuations: Another Look at China's Incredibly Stable GDP Growth, BOFIT
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