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Stany Zjednoczone uszczelniajg sankcje wobec Ros;ji

Filip Rudnik, Iwona Wisniewska

2 listopada Biuro ds. Kontroli Aktywéw Zagranicznych (OFAC) Departamentu Skarbu USA
poinformowato o rozszerzeniu listy sankcyjnej o 37 osob fizycznych i 200 firm — przede
wszystkim z Rosji, ale takze ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, z Turcji i Chin.
Wczesnej, 6 pazdziernika Departament Handlu wprowadzit zakaz wspétpracy z kolejnymi
50 podmiotami (i tymi przez nie kontrolowanymi) ze wzgledu na wspieranie przez nie
rosyjskiego sektora zbrojeniowego.

Restrykcje dotyczg trzech obszaréw: energetycznego, zbrojeniowego i finansowego. W
pierwszym z nich dotknety spétke LLC Arctic LNG 2 wraz z powigzanymi z nig podmiotami.
Przedsiebiorstwo to zarzadza rozpoczetym przez rosyjski koncern Novatek projektem
Arktyczny LNG 2, zaktadajgcym budowe trzech linii skraplajgcych o tacznej mocy
produkcyjnej ok. 20 mIn ton rocznie. Pierwsza z nich ma zosta¢ oddana do uzytku przed
koricem roku. Zaktad jest zlokalizowany na pétnocy Rosji, na Potwyspie Gydanskim, a w
inwestycji uczestniczg zagraniczni partnerzy (kapitat francuski, japonski i chinski). W
sektorze zbrojeniowym sankcje natozono zaréwno na firmy dostarczajgce do FR wtasne
towary, jak i na podmioty logistyczno-handlowe utatwiajgce realizacje dostaw — m.in. z
Zatoki Perskiej, ale takze Chin i Turcji. W sektorze finansowym restrykcje uderzyty w
wybrane rosyjskie banki, Poczte Rosji oraz holding inwestycyjny AFK Sistiema i gietde
petersburska (handlujgca papierami warto$ciowymi emitowanymi za granicg).

Komentarz

o Nowe sankcje okazaty sie bolesne dla wiekszosci podmiotéw nimi objetych. Zagraniczni
partnerzy Arktycznego LNG 2 - francuskie TotalEnergies oraz japonskie konsorcjum
sktadajgce sie z firm Mitsui i Jogmec — ogtosili koniecznosé ewaluacji restrykcji,
zapowiadajgc blizej niesprecyzowane kroki. Gietda petersburska wstrzymata obrot
zagranicznymi papierami wartosciowymi, aby dac¢ sobie czas na wypracowanie procedur
pozwalajgcych na dalsze funkcjonowanie. Inwestorzy negatywnie przyjeli wymuszony
przestoj, co poskutkowato spadkiem indeksdéw zaréowno jej, jak i gietdy moskiewskiej.
Decyzja OFAC pokazata réwniez, ze pomimo podejmowania przez Rosjan préb
przeciwdziatania Zachdd wcigz posiada narzedzia do oddziatywania na gospodarke FR.
Zadaje w ten sposob ktam rosyjskiej propagandzie, gtoszacej, ze kraj zaadaptowat sie do
zachodniego rezimu sankcyjnego.

e Objecie restrykcjami wielu podmiotéw z panstw bedgcych waznymi partnerami Ros;ji — ij.
Chin, ZEA czy Turcji — stanowi jasny sygnat ostrzegawczy wobec tych utatwiajgcych
obchodzenie sankcji. Wpisuje sie to tez w pazdziernikowag decyzje OFAC o ukaraniu
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dwoch firm (z Turcji i ZEA) zaangazowanych w przewdz rosyjskiej ropy z pogwatceniem
tzw. limitu cenowego (price cap), a wiec sprzedanej po cenie wyzszej niz ustalone 60
dolaréw za barytke. W ten sposob Stany Zjednoczone manifestujg gotowosé do
egzekwowania rezimu sankcyjnego, zmuszajgc partneréw FR do wypracowania nowych
szlakow logistycznych dla eksportu/importu, co przyczynia sie do podnoszenia kosztow
transakciji.

o Natozenie restrykcji na spotke zarzadzajgcag Arktycznym LNG 2 to krok bezprecedensowy
— po raz pierwszy objeto nimi konkretny zaktad eksportujgcy gaz skroplony. Sankcje
uderzajg w potencjat wzrostu jego sprzedazy z FR, czesciowo rekompensujgcy spadek
eksportu rurociggami (zob. Novatek coraz wiekszg konkurencjg dla Gazpromu na rynku UE
). Naktadajac ograniczenia, Amerykanie minimalizujg przysztg konkurencje — szczegdlnie
na rynku europejskim, gdzie gaz z USA konkuruje z LNG z Rosji (ktérego do tej pory nie
objeto unijnym embargiem). Nowe restrykcje wptyng rowniez posrednio na dalsze prace
nad zaktadem i jego obstuge logistyczng. ,Toksycznos¢” Arktycznego LNG 2 utrudni
pozyskiwanie komponentéow do budowy i konserwacji instalacji oraz zniecheci
armatoréw do wywozu produkowanego tam surowca wtasnymi gazowcami. W obawie
przed sankcjami zagraniczne podmioty mogg odmoéwic ubezpieczania transportu, a porty
— jego roztadunku. Skomplikuje to logistyke eksportu z inwestycji, zwtaszcza ze do
przewozenia LNG Rosjanie muszg wykorzystywac statki ptywajgce pod banderami innych
panstw.

e Sankcje negatywnie oddziatujg tez na sytuacje zagranicznych inwestoréw Arktycznego
LNG 2, bedacych jego mniejszosciowymi udziatowcami. Zabraniajg bowiem
jakichkolwiek transakcji w ramach przedsiewziecia, co moze uniemozliwi¢ np.
dokonywanie ptatnosci za dostawy, ktére przystugujg podmiotom na mocy kontraktow
dtugoterminowych z tytutu uczestnictwa w nim. W tej sytuacji niewykluczone, ze
TotalEnergies i japoriskie konsorcjum bedg prébowaty wycofa¢ sie ze spotki (OFAC
zezwolit na przeprowadzenie transakcji niezbednych do przeniesienia wtasnosci do 31
stycznia 2024 r.). W szczegdlnie trudnej sytuacji znajduja sie firmy z Japonii. Japoriczycy
traktuja rosyjski gaz jako surowiec kluczowy z punktu widzenia swojego bezpieczenstwa
energetycznego, a jego udziat w catosci importu LNG wynosi ok. 10%. Po uruchomieniu
wszystkich linii skraplajgcych przed koncem 2026 r. dostawy z Arktycznego LNG 2 na
podstawie dtugoterminowych kontraktéw (2 min ton rocznie) stanowityby prawie 3%
catosci importu oraz blisko 30% sprowadzonego z Rosji LNG — przy zatozeniu, ze catos¢
importu do Japonii osiggnie poziom zblizony do zesztorocznego, tj. 72 min ton.
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