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Czechy: Net4Gas w rekach paristwa

Krzysztof Debiec

Rzad w Pradze na posiedzeniu 27 wrze$nia polecit w petni paristwowej spétce CEPS nabyé
firme Net4Gas Holdings, do ktorej nalezy operator czeskiej sieci gazociggowej Net4Gas.
Wartosc¢ transakcji ma zosta¢ upubliczniona po podpisaniu umowy, zaplanowanym na 29
wrzesnia. Sprzedawca jest dotychczasowy witasciciel przedsigbiorstwa - niemiecko-
kanadyjskie konsorcjum Allianz-Omers. Umowa obejmuje nie tylko gazociggi i stacje
kompresorowe w Czechach (Net4Gas ma licencje na wytgczno$é w zakresie przesytu gazu
w kraju), lecz takze pracownikéw i kadre menedzersky. Odpowiedzialny za energetyke
minister przemystu i handlu podkreslit, ze kupno Net4Gas oznacza nabycie ,fundamentu
czeskiego bezpieczenstwa energetycznego”.

Komentarz

e Przejecie przez CEPS operatora gazociggéw to kolejny krok w strone zwiekszenia roli
panstwa w szeroko rozumianym sektorze energetycznym i kontroli nad nim. Dotychczas
spotka CEPS byta w pierwszym rzedzie operatorem krajowej sieci elektroenergetyczne;.
Jeszcze w sierpniu nabyta z polecenia rzgdu RWE Gas Storage CZ, dysponujgcg 78%
mocy wszystkich magazynéw gazu nad Wettawg. Z kolei poprzez panstwowy (w 70%)
koncern CEZ Czechy zarezerwowaty na pieé lat od wrze$nia 2022 r. 40% przepustowosci
terminalu FSRU w holenderskim Eemshaven, co ma pozwoli¢ na zaspokojenie okoto
jednej trzeciej krajowego rocznego zapotrzebowania na gaz. Media przywotujg tez
propozycje Polski, aby Czesi nabyli udziaty w planowanym gdanskim FSRU, kt6rg gabinet
Petra Fiali ma powaznie rozwazac¢. Ten wzrost znaczenia panstwa oznacza wyrazny
zwrot w polityce Pragi — przez ostatnie 30 lat cechowaly jg duza otwartos¢ na
prywatyzacje, rowniez w strategicznie istotnych branzach, oraz przedktadanie
argumentéw ekonomicznych nad wzgledy geopolityczne (co wyrazato sie np.
zarzuconym juz poparciem dla Nord Streamu 2). Obecnie odpowiedzialny za energetyke
minister przemystu i handlu podkresla natomiast, ze nabycie Net4Gas przez panstwo
nalezy uzna¢ za naturalne, biorgc pod uwage, ze Czechy to jeden z nielicznych krajéw
europejskich  niekontrolujgcych  krytycznej infrastruktury gazowej. Mniejszym
powodzeniem zakoriczyly sie dazenia Pragi do podziatu koncernu CEZ i wydzielenia z
niego spotki w 100% kontrolowanej przez skarb panstwa w celu zwigkszenia
bezpieczenstwa energetycznego (jeden ze scenariuszy zaktadat, ze panstwo objetoby
petny nadzér nad produkcijg energii, a czesciowy — nad handlem, dystrybucjg i ustugami).

e Mozliwos¢ przejecia przez panstwowg firme operatora Net4Gas to pokiosie jego
probleméw finansowych, ktére sg pochodng niemal zupetnego zatrzymania tranzytu
gazu przez Czechy. Przesyt surowca przez terytorium tego kraju za granice w Il kwartale
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wyniést zaledwie 151 min m3, co oznacza spadek o 97,8% r/r, a sytuacja w | kwartale

wygladata niewiele lepiej (601 min m3). Dla poréwnania w | potowie 2022 r. tranzyt
wyniést 15,5 mid m3. Net4Gas jest zadtuzony na 33 mld koron (1,35 mld euro), ponadto
wskutek nastepstw inwazji Rosji na Ukraine stracit gtdwnego klienta — optaty przesytowe
od Gazpromu stanowity do niedawna 70% obrotéw spétki. Cze$¢ miejscowych ekspertow
uwaza, ze przy utrzymaniu obecnego poziomu przesytu firma w ciggu dwdch lat moze
wymagac¢ znacznego dofinansowania z kasy panstwowej. Koszt nabycia operatora
pozostaje nieznany, lecz najpewniej nie byt niski — panstwo musiato przebi¢ oferte
drugiego najbogatszego Czecha Daniela Kretinskiego, ktérego spotka juz zarzadza
stowackim operatorem Eustream i ktéry poprzez potgczenie gazociggow czeskich i
stowackich chciat wzmocni¢ swojg pozycje na regionalnym rynku surowca. Informacja
na temat kwoty przekazanej CEPS przez Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
sugeruje, ze wartosc¢ transakcji moze wynies¢ ok. 250 min euro.

e W Czechach debatuje sie nad sposobem wykorzystania Net4Gas w przysztosci. Rzad
widzi w spoétce perspektywiczny podmiot w kontek$cie planowanego korytarza
wodorowego, ktérym ten nosnik energii (hawet 16 mid m3 rocznie) miatby by¢ przesytany
z Ukrainy przez Stowacje i Czechy do Niemiec. Firma mogtaby zyska¢ na znaczeniu takze
w przypadku nieprzedtuzenia wygasajgcej w 2024 r. ukrainsko-rosyjskiej umowy
tranzytowej. Wéwczas Stowacja, Wegry i Austria musiatyby zapewne sprowadzaé¢ gaz
poprzez Czechy, co pozytywnie wptynetoby na zyskownos¢ Net4Gas. Nabycie spotki
utatwi tez realizacje planowanych inwestycji w infrastrukture gazowa, w tym
interkonektora Stork 1l z Polska. Jego powstanie stanetoby pod duzym znakiem
zapytania w przypadku przejecia Net4Gas przez Kretinskiego, w ktérego interesie nie lezy
budowa nowych potgczen gazowych z RP. Rzad zaktada, ze zapotrzebowanie na
surowiec wzrosnie w Czechach w przysztych latach nawet o 40%.
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