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Szczyt OPEC+: wzrost rosyjskiego eksportu ropy kosztem
innych producentéow

Filip Rudnik

4 czerwca w Wiedniu odbyt sie szczyt OPEC+, na ktérym kartel zdecydowat sie na obnizenie
produkcji ropy naftowej w 2024 r. do poziomu wynoszgcego blisko 40,5 min barytek
dziennie (bbl/d). Oznacza to spadek o ok. 1,4 min bbl/d wzgledem formalnej kwoty
wyznaczonej na 2023 r. Organizacja nie dokonata zmian zadeklarowanego wolumenu
wydobycia w biezgcym roku i utrzymata uzgodnione dotad ciecia jako redukcje dobrowolne
(zob. Korzys¢ dla Rosji: kraje OPEC+ redukuja wydobycie ropy). Arabia Saudyjska
zapowiedziata jednorazowe ograniczenie produkcji surowca o 1 min bbl/d w lipcuy,
zastrzegajgc mozliwos¢ przedtuzenia redukcji na kolejne miesigce.

Rosyjskie wydobycie formalnie nie ulegto dalszemu zmniejszeniu — wyznaczona kwota na
2024 r. wynosi 9,8 min bbl/d (nie uwzglednia ona zapowiedzi dobrowolnych cie¢ o 0,5 min
bbl/d z br.). Ustalony wolumen dla Federacji Rosyjskiej moze jednak ulec rewizji po
weryfikacji danych przez niezaleznych specjalistéw. Moskwa od kwietnia nie publikuje
statystyki dotyczacej produkcji weglowodoréw.

Komentarz

e Kontynuacja przez OPEC+ polityki redukcji wydobycia w 2024 r. oraz dobrowolne cigcia
Arabii Saudyjskiej potwierdzajg zamiar powstrzymania dalszego spadku ceny surowca,
za ktory odpowiadajg rynkowe obawy przed globalng recesjg. Rijad chce w ten sposob
zaostrzy¢ rywalizacje o dostepne wolumeny na tle prognozowanego deficytu podazy w
drugiej potowie br., co miatoby skutkowac satysfakcjonujgcym dla niego wzrostem
stawek. Wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego Arabia Saudyjska nie jest w
stanie zbilansowac¢ tegorocznego budzetu przy cenie ropy ponizej 80 dolaréw za barytke
(obecnie ok. 76 dolaréw za barytke marki Brent).

e Decyzja OPEC+ oznacza brak koniecznosci wdrozenia dalszej redukcji wydobycia w 2024
r. przez FR i szanse na utrzymanie dotychczasowego poziomu rosyjskiego eksportu, z
perspektywag jego rozszerzenia. Moskwa moze bowiem wykorzysta¢ pogtebienie
sie deficytu na globalnym rynku, zwiekszajgc przy tym sprzedaz do odbiorcow
azjatyckich poszukujgcych taniego surowca. Wedtug danych S&P Global w kwietniu br.
Rosjanie produkowali ok. 9,6 min bbl/d. Swiadczy to o niewywigzywaniu sie FR z
zobowigzan dotyczacych redukcji wydobycia: realne obnizenie wynosi ok. 200 tys. bbl/d,
zas deklarowana wielkos¢ cie¢ — 500 tys. bbl/d. Ponadto zignorowanie tego celu
posrednio potwierdzajg réowniez raporty Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA)
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dokumentujgce zwiekszenie rosyjskiego eksportu. Wedtug IEA sprzedaz zagraniczna
ropy naftowej i produktow naftowych z FR powrdcita w kwietniu do pozioméw sprzed
inwazji na Ukraine, osiggajgc putap 8,3 min bbl/d (w 2022 r. Rosjanie eksportowali
$rednio ok. 7,7 min bbl/d).

e Dotychczasowe doniesienia medialne $wiadczga o tym, ze prowadzona przez
Moskwe polityka niepetnego wdrozenia redukcji oraz utajnienie danych dotyczacych
rosyjskiego wydobycia skonfliktowaty wtadze FR z innymi producentami ropy. Oskarzajg
oni Rosjan o przejmowanie udziatbw w rynkach na niekorzys¢ panstw realnie
obnizajgcych wydobycie w ramach kartelu. Z tego powodu przedstawiciele OPEC+
zapowiedzieli dalszg weryfikacje rosyjskich danych w porozumieniu z niezaleznymi
organizacjami. Do tej pory nie skutkowato to rewizjg kwoty przeznaczonej dla FR.

e Dotychczasowa polityka kartelu — a szczegdlnie walczacej o wzrost cen ropy Arabii
Saudyjskiej — jest korzystna réwniez dla potencjalnej ceny rosyjskiego surowca. Unijne
embargo na rope z FR, mechanizm putapu cenowego (price cap) oraz nadpodaz surowca
spowodowaty obnizenie rynkowej wartosci rosyjskiej ropy Urals w grudniu ub.r. i
utrzymanie niskiego poziomu cen w | kwartale br. Kwietniowa deklaracja o dobrowolnej
redukcji wydobycia przez niektére panstwa OPEC+ doprowadzita jednak do znacznego
wzrostu sredniej stawki za rosyjskg rope, a takze zmniejszenia réznicy pomiedzy ceng
surowca marki Urals i zachodniej marki Brent (zob. wykres). Warto przy tym zaznaczyé,
ze wzrost Sredniej ceny Urals nie przetozyt sie jednak znaczgco na zwiekszenie wptywow
do budzetu FR (zob. Rosja: finansowanie wojny tagodzi konsekwencje sankcji). Sugeruje to
trudnosci zwigzane ze s$cigganiem do tego kraju pieniedzy pozyskanych ze sprzedazy
ropy — przyktadem jest chociazby dokonywanie przez Indie ptatnosci za surowiec
rupiami, ktérych Rosjanie nie sg w stanie wymieni¢ na witasng walute.

Wykres. Srednia cena rosyjskiej ropy Urals i zachodniej marki Brent w okresie listopad
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Finanséw Federacii

Rosyjskiej.
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