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Korzys¢ dla Rosji: kraje OPEC+ redukuja wydobycie ropy

Filip Rudnik

2 kwietnia czes$¢ krajow OPEC+ zapowiedziata ograniczenie wydobycia ropy tgcznie o ok.
1,6 mIn barytek dziennie (bbl/d). Ciecia majg zosta¢ wdrozone w maju i obowigzywaé do
konca roku. Formalnie obnizenie produkcji wprowadzono nie wspdlnie w formacie OPEC+,
lecz jednostronnymi decyzjami panstw kartelu. Cztonkowie OPEC+ w lutym wydobywali
tacznie srednio 38,4 min bbl/d. Spod ograniczen od 2018 r. wytgczone sa Iran, Libia i
Wenezuela, ktére razem wydobywaja 4,5 min bbl/d.

Najwiekszg redukcje — w wysokosci 500 tys. bbl/d — zapowiedziata Arabia Saudyjska.
Wartos¢ ta stanowi mniej niz 5% jej sredniego poziomu wydobycia z 2022 r. (11,5 min
bbl/d). Ciecia wydobywcze zostaty okreslone przez tamtejszy resort energii jako ,krok
zapobiegawczy” majagcy na celu stabilizacje rynku. Ograniczenia zapowiedziaty takze
witadze Iraku, Zjednoczonych Emiratow Arabskich, Kuwejtu, Kazachstanu, Algierii i Omanu
(zob. tabela 1).

Przypomnijmy, ze jeszcze przed ogtoszong przez OPEC+ redukcjg Rosja zadeklarowata
obnizenie produkcji od marca br. o 500 tys. bbl/d w odniesieniu do $redniego poziomu
wydobycia (ok. 10 miIn bbl/d). W $lad za zapowiedziami pozostatych cztonkéw kartelu
Kreml poinformowat 2 kwietnia o wydtuzeniu okresu redukcji do korica 2023 r. (wczesniej
planowano utrzymac jg do 30 czerwca).

Komentarz

e Zapowiedz OPEC+ zaskoczyta rynki miedzynarodowe. Jeszcze w marcu saudyjski
minister energii ksigze Abdulaziz bin Salman oswiadczyt, ze kartel do korca br. nie
planuje zmienia¢ wielkosci wydobycia surowca. Decyzja organizacji stanowi probe
dostosowania wyznaczonych kwot produkcyjnych do realnego poziomu wydobycia.
Wedtug Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA) od Il kwartatu 2022 r. $wiatowa
produkcja ropy przewyzszata popyt. Roznicy tej nie zdotata zniwelowa¢ wczesniejsza
deklaracja czesci panstw OPEC+ o ograniczeniu wytwarzania surowca o 2 min bbl/d od
pazdziernika 2022 r., gdyz niektére z nich nie wypetniaty ustalonych kwot (w lutym br.
produkowaty o 1,72 min bbl/d mniej, niz wskazywat cel). Wedtug prognoz IEA z marca br.
nadwyzka wydobycia nad popytem miata utrzymywac sie przez cate pierwsze potrocze
2023 r., a dopiero w drugiej potowie roku globalna produkcja miata przesta¢ nadazac za
rosngcym zapotrzebowaniem, napedzanym przez wiekszy popyt na paliwa w sezonie
letnim i dalsze otwieranie sie gospodarki chiniskiej. Podobny trend prognozowat OPEC -
przewidywat on wystgpienie deficytu surowca w IV kwartale br. (szacunki sprzed
omawianej deklaracji kartelu).
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e Dalsza redukcja wydobycia ropy przez OPEC+ przy rosngcym popycie na nig ma wywotac
wzrost jej cen na rynkach swiatowych. Od listopada 2022 r. notowania surowca spadaty i
w marcu barytka marki Brent kosztowata ponizej 80 dolaréw (m.in. z powodu probleméw
sektora bankowego w USA i Europie). Na informacje o planach ograniczenia wydobycia
rynek zareagowat wzrostem ceny powyzej 85 dolaréw za barytke surowca marki Brent.

e Decyzja OPEC+ o dalszej redukcji wydobycia jest korzystna dla Rosji i moze zmniejszy¢
skale spadku jej dochodéw z eksportu ropy i produktéw ropopochodnych. Zgodnie z
danymi Ministerstwa Finanséow FR naftowo-gazowe wptywy budzetowe w pierwszych
dwoch miesigcach 2023 r. obnizyty sie o ponad 45% wzgledem analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przyczynita sie do tego przede wszystkim niska cena surowca. W
efekcie wprowadzenia unijnego embarga (zakazu importu rosyjskiej ropy od 5 grudnia
ub.r. i produktéw ropopochodnych od 5 lutego br.) oraz limitu cenowego na rosyjska rope
i produkty naftowe eksportowane drogg morska (w przypadku ropy wynosi on 60 dolaréw
za barytke) cena rosyjskiej ropy marki Urals spadta w | kwartale br. ponizej 50 dolaréw za
barytke (w marcu wynosita $rednio 47,8 dolara). Pomimo wprowadzonych przez Zachéd
sankcji na rope i produkty ropopochodne Rosstat do marca br. nie odnotowywat
znacznego zmniejszenia wydobycia surowca i produkcji paliw (zob. tabela 2). Z
informacji agencji branzowych wynika tez, ze nie nastgpita w tym czasie redukcja
eksportu surowca. Nalezy jednak mie¢ na uwadze niskg wiarygodnos¢ rosyjskich
statystyk. Od kwietnia 2022 r. tamtejszy resort energetyki wstrzymat publikacje
szczegotowych danych dotyczacych sektora.

e Dodatkowo rosyjski rzad wprowadzit nowy mechanizm opodatkowania branzy naftowej,
ktéry — w potgczeniu z rosngcymi cenami ropy ha swiecie — moze przyczynic¢ sie do
zwiekszenia wptywoéw naftowo-gazowych do budzetu. Od kwietnia br. Ministerstwo
Finansow FR de facto reguluje s$rednig cene surowca, stanowigcg podstawe
opodatkowania koncernéw naftowych. Obecnie wylicza sie ja na podstawie ceny ropy
marki Brent, ktérg pomniejsza sie o ustalong przez rzad wielko$¢ upustu (w kwietniu ma
on wynie$¢ 34 dolary za barytke, a od lipca zostanie ograniczony do 25 dolaréw).
Wczesniej podatek obliczano na podstawie referencyjnej wartosci ropy Urals — w
ostatnich miesigcach réznica jej ceny wzgledem marki Brent oscylowata powyzej 30
dolaréw za barytke. Prognozowany wzrost cen wskazuje, ze wdrozona zmiana
opodatkowania zwiekszy przychody z sektora naftowego. Niewykluczone takze, ze
WyZsze ceny surowca na swiecie przyniosg obnizenie wielko$ci upustu, ktéry w realiach
sankcji rosyjskie koncerny musiaty oferowac¢ importujgcym.

Tabela 1. Deklarowany wolumen redukcji wydobycia od maja do konca 2023 r. w wybranych
krajach OPEC+ (w bbl/d)
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Zrédto: doniesienia medialne.
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Tabela 2. Rosyjskie wydobycie ropy i produkcja wybranych produktéw ropopochodnych w
okresie grudzien 2022 — luty 2023 w relacji do analogicznego okresu rok wczesniej
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Zrédto: Rosstat.

# OSW | Analizy OSW | 05.04.2023



