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Gazprom w 2022 roku: spadek wydobycia i eksportu, wzrost
zysku

Iwona Wisniewska

W koncu grudnia Gazprom podsumowat wstepne wyniki przedsiebiorstwa w 2022 r.
Zgodnie z przekazanymi informacjami koncern wydobyt w ub.r. o ponad 20% mniej gazu niz
w 2021 r., tj. 412,6 mld m3 wobec 514,8 mld m®, przy czym gtebokie spadki nastgpity w

drugiej potowie roku (zob. tabela 1). tgczna wielko$¢ wydobycia surowca w Rosji w ub.r.
wyniosta 672 mld m3, tj. 0 12% mniej niz przed rokiem. Gazprom dostarczyt na rynek

wewnetrzny ok. 243 mld m3 btekitnego paliwa (wobec 257,8 mid m3 w 2021 r). w

krajowych magazynach zgromadzit ponadto rekordowga objetos¢ gazu, tj. 72,6 mid m3.

Eksport Gazpromu do panstw tzw. dalekiej zagranicy (tj. odbiorcéw europejskich z
wytgczeniem republik battyckich oraz do Turcji i Chin) zmniejszyt sie natomiast w ub.r. o
45% do ok. 101 mid m3 (wobec ok. 185 mid m3 w 2021 r.). Zmalaty dostawy w zasadzie do
wszystkich odbiorcow poza Chinami, w tym do Turcji. Wzrést jedynie eksport gazu na rynek
chinski. Zgodnie z porozumieniami rurociggiem Sita Syberii w 2022 r. do Chin powinno trafi¢
15 mid m3 surowca (wobec 10 mid m3 w 2021 r.). Gazprom poinformowat jednak, ze zdotat
przekroczy¢ zakontraktowane objetosci, cho¢ nie podat, o ile konkretnie (z szacunkéw
wynika, ze przesyt moégt wyniesé ponad 18 mid m3).

Mimo spadku wydobycia i eksportu wyniki finansowe koncernu w ub.r. okazaty sie bardzo
dobre. Gtéwnie dzieki wysokim cenom surowca w Europie w pierwszym potroczu 2022 r.
($rednio ponad 785 dolaréw za 1000 m3) wyniki te byly ponad 3,5 razy wyzsze niz w
analogicznym okresie 2021 r. W pierwszych szeSciu miesigcach ub.r. Gazprom osiggnat
rekordowy zysk netto w wysokosci ponad 2,5 bin rubli (ok. 37 mld dolaréw po obecnym
kursie). Okazat sie on wyzszy od zysku osiggnietego przez koncern w dwéch poprzednich
latach tacznie. W konsekwencji gazowy gigant zdecydowat sie na wyptate (po raz pierwszy
w swojej historii) dywidend za pierwsze pétrocze (dotychczas wyptacat je raz w roku) i
przeznaczyt na to 1,2 bin rubli (potowa z tej sumy trafita do budzetu federalnego). Koncern
okazat sie tym samym najwiekszym ptatnikiem do budzetu rosyjskiego w 2022 r. i tgcznie
zasilit paistwowe finanse piecioma bilionami rubli (wobec 3,31 bin rubli w 2021 r., ok. 50
mld dolaréw). Gazprom (podobnie jak inne parstwowe spétki) ze wzgledu na sankcje zostat
zwolniony przez Kreml z obowigzku publikowania danych finansowych. Jak dotad nie
poinformowat o osiggnietych zyskach w drugiej potowie roku, z szacunkéw analitykow
wynika jednak, ze mogty by¢ one bliskie zeru.

Komentarz

# OSW | Analizy OSW 1



e Mimo spadku wydobycia i eksportu wtadze spotki starajg sie prezentowaé optymizm.
Rysujg scenariusze rozwoju koncernu w oparciu o wzrost eksportu gazu do Chin oraz
zwiekszenie dostaw na rynek wewnetrzny. W kolejnych latach ChRL ma sta¢ sie
kluczowym importerem rosyjskiego surowca. Obecnie rosyjskie ztoza ze wschodniej
Syberii potgczone sg z rynkiem chifnskim jedynie rurociggiem Sita Syberii 1. W 2023 r.
planowano nim przesta¢ 22 mid m3 gazu, cho¢ dzieki prowadzonym inwestycjom w
rozbudowe infrastruktury przesytowej i ztoza zapewne uda sie przekroczy¢ te objetosé.
Gazocigg ten ma osiggng¢ swojg projektowag przepustowos¢, tj. 38 mld m3 rocznie,
dopiero w 2025 r. Ponadto Chiny porozumiaty sie z Rosjg w sprawie dostaw gazu z
Sachalinu rurociggiem Sita Syberii 3, ktéry ma uzyskac¢ projektowg przepustowosc¢ 10
mid m3 w 2026 r. Oznaczaé to bedzie, ze w 2026 r. Rosja tgcznie zdota wyeksportowac
gazociggami do Chin 48 mld m3 surowca (w 2021 r. UE kupita w Rosji 155 mid m3 gazu,
przy czym pochodzit on ze zt6z na zachodniej Syberii). Na razie Chiny z rezerwg odnosza
sie natomiast do rosyjskiego projektu Sita Syberii 2, ktéry pozwolitby na wzrost eksportu
surowca o 50 mld mS. Gazprom kontynuuje jednoczesnie inwestycje w gazyfikacje
rosyjskich regionoéw, jednak rentownos¢ dostaw, zwtaszcza do odbiorcéw
indywidualnych w Rosji, jest stosunkowo niska (koszty podtgczenia do infrastruktury w
catosci ponosi koncern). Z tego wzgledu przez ostatnie lata Gazprom konsekwentnie
opOzniat realizacje tego typu projektéw. W obecnej sytuacji jednak wzrost dostaw na
rynek wewnetrzny ma pozwoli¢ mu na ograniczenie spadku wydobycia.

e Gazprom planuje takze powr6t na rynek europejski za posrednictwem Turcji. W tym celu
Moskwa prowadzi rozmowy z Ankarg dotyczgce utworzenia hubu gazowego. O ile
witadze tureckie sg otwarte na umocnienie swojej pozycji ha europejskim rynku gazowym,
o tyle watpliwe jest, czy unijni importerzy surowca uznaliby takie rozwigzanie za
atrakcyjne, majgc do dyspozyciji istniejgce juz gazociagi.

e Kreml, ktéry swoimi decyzjami pozbawit Gazprom dochodowego rynku unijnego, silnie
wykorzystuje koncern do bilansowania rosyjskiego budzetu. W konsekwencji zwieksza
obcigzenia podatkowe naktadane na gazowego giganta. W 2022 r. rzad zmusit koncern
do wyptaty dodatkowego, jednorazowego podatku od wydobycia, o tgcznej wartosci 1,2
bin rubli. W efekcie koncern przekazat do budzetu caty zysk osiagniety w 2021 r,,
rezygnujac z wyptaty dywidend akcjonariuszom za ten okres. Ponadto w kolejnych trzech
latach koncern zaptaci dodatkowe 1,8 bin rubli (po 50 mid rubli miesiecznie) z tytutu
podatku od wydobycia. W 2022 r. Kreml odebrat Gazpromowi wysokie zyski z ostatnich
dwach lat, nie ma natomiast pewnosci, czy w kolejnych latach ceny surowca utrzymywac
sie bedg na wysokim poziomie, co pozwolitoby Gazpromowi rekompensowacé straty
wynikajgce ze spadku wolumendw sprzedazy.

Tabela 1. Wydobycie i eksport gazu przez Gazprom (w mid m3)
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Zrédto: Gazprom.

Wykres 1. Wydobycie Gazpromu w latach 2021-2022

135 [mld m7] [%po
120 10
105 A 0
90 -10
75 ( -20
60 . -30
45 Y -40
30 -50
15 -60
0 -70
| kew. I lew. 11 lew. IV ke

@ 2021 @ 2022 @ zmiana procentowa r/r

Zrodto: Gazprom.

Wykres 2. Eksport Gazpromu do panstw tzw. dalekiej zagranicy w latach 2021-2022
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