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Kryzysowy wzrost gospodarczy Turcji

Adam Michalski

31 sierpnia Turecki Instytut Statystyczny (TUIK) ogtosit dane za drugi kwartat 2022 r., w
ktérym krajowa gospodarka odnotowata wzrost na poziomie 7,6%. Sposrdéd wynikow
cztonkéw G20 jest to drugi co do wielkosci skok PKB (po Arabii Saudyjskiej). Do wzrostu
najbardziej  przyczynity  sie  sektory:  finanséw  (26,6%), ustug  (18,1%),
administracji/dziatalnosci zawodowej (11%) i przemyst (7,8%). Gospodarke obcigzyty zas:
rolnictwo, lesnictwo i rybotéwstwo (-2,9%) oraz budownictwo (-10,9%; branza ta przez
ostatnig dekade byta jej kotem zamachowym). W poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku wynagrodzenia pracownikow zwiekszyty sie o 66,4%. Komentujgc dane
TUIK-u, minister finanséw Nureddin Nebati wskazat, ze od poczatku 2022 r. zatrudniono
dodatkowo 900 tys. oséb, a stopa bezrobocia spadta do 10,3%.

Komentarz

e Pomimo trwajgcego w Turcji kryzysu walutowego (ktérego gtéwnym czynnikiem jest
spadek wartosci liry wynikajgcy z braku wystarczajgcych rezerw walutowych Banku
Centralnego, by podtrzymywac¢ wartos¢ waluty) nie wida¢, aby aktualnie wptywat on
negatywnie na rozwoj gospodarki. Potwierdzajg to wyniki za drugi kwartat 2022 r. Co
wiecej, cho¢ inflacja (80,2% w sierpniu) pozostaje najwiekszym wyzwaniem, to jej
chwilowe spowolnienie — bedgce w duzej mierze zastugg okresu letniego oraz spadku
wydatkéw na ogrzewanie — poprawia perspektywy gospodarcze. Dodatkowo sytuacje
finansowa Turcji wzmacnia naptyw kapitatu rosyjskiego (Ankara nie przytaczyta sie do
zachodnich sankcji) przez wzrost sprzedazy nieruchomosci Rosjanom (o ok. 300% w
ciggu ostatnich siedmiu miesiecy), a takze za sprawg nowo otwartych firm rosyjskich
w Turcji (wiecej o ok. 600% w tym samym okresie) oraz gwattownie rosngcego eksportu
do Ros;ji (wzrost o0 46% w przeciggu ostatnich trzech miesiecy, tgcznie 2,04 mld dolaréw;
wszystkie dane w stosunku do analogicznych okreséw ub.r.).

e Mimo wysokiego wzrostu PKB dane TUIK-u czesciowo deformujg obraz sytuacji. W
wartosci dodanej brutto Turcja odnotowuje spadek udziatu wynagrodzen dla
pracownikéw z 32,6% w 2021 r. do 25,4% w 2022 r., zyskujg za$s firmy i prywatny biznes,
ktére rejestrujg zwiekszenie udziatu w niej z 49,2% (drugi kwartat 2021 r.) do 54% (drugi
kwartat 2022 r.). Sugeruje to, ze pomimo pozytywnej koniunktury spoteczenstwo coraz
mniej korzysta ze wzrostu gospodarczego (spadek udziatu ptac w wartosci dodane;j
gospodarki o 7,2 p.p.). Potwierdzeniem tego stanu rzeczy jest fakt, ze ptaca minimalna to
jedynie 5500 lir (ok. 300 dolaréw), podczas gdy w lipcu granica ubdstwa przekroczyta ten
prog i wynosi 6840 lir (ok. 376 dolaréw). Co wiecej, do takiej sytuacji dochodzi, gdy ptace
nominalne w drugim kwartale br. wzrastajg o 66,4%. To wszystko oznacza, ze
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paradoksalnie — pomimo ekspansji gospodarczej — poziom zycia obywateli nadal sie
obniza, a podwyzki ptac nie nadazajg za kryzysem, co przyczynia sie do dalszego
pogtebiania nierdwnosci.

e Trudno jednoznacznie okresli¢ dalsze trajektorie rozwoju tureckiej gospodarki, jednak
wiele wskaznikow sugeruje, ze warunki ekonomiczne bedg sie pogarszaé. Prognozy te
moze potwierdzaé fakt, ze — z uwagi na oznaki spowolnienia gospodarczego w trzecim
kwartale br. — Bank Centralny Turcji w potowie sierpnia zaskoczyt rynki obnizkg stop
procentowych z 14% do 13. Wedle komunikatéw rzadowych w drugiej potowie roku
aktywnos¢ gospodarcza ma wyhamowac ze wzgledu na tendencje spadkowag w popycie
krajowym oraz oczekiwane spowolnienie wsrdd najwiekszych partneréw handlowych
kraju (zwtaszcza UE). Na pogtebienie kryzysu wptynie tez zblizajacy sie sezon grzewczy,
w ktorym wysokie ceny gazu i pozostatych surowcow — przy stabnacej lirze — beda
obcigza¢ budzet panstwa (subsydia na ceny gazu), a w konsekwencji —gwattownie
powiekszac deficyt na rachunku biezgcym Turcji (dzi$ 32,66 mid dolaréw r/r).

e W nadchodzacym okresie przedwyborczym (wybory prezydenckie i parlamentarne
zaplanowano na 18 czerwca 2023 r.) najwiekszym wyzwaniem dla rzadzacej krajem
Partii Sprawiedliwosci i Rozwoju pozostanie ftagodzenie skutkéw ubocznych kryzysu
gospodarczego, w tym proby zapanowania nad rosngcym niezadowoleniem
spoteczenstwa i odptywem gtoséw elektoratu. Zwazywszy, ze budzet panstwa bedzie
potrzebowat dodatkowego zastrzyku finansowego, Turcja z duzym
prawdopodobiennstwem poszuka go za granicg. Oznacza to, ze jej polityka zagraniczna
bedzie wcigz podgzata w kierunku porozumienia politycznego i handlowego z panstwami
Bliskiego Wschodu (lzrael, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia Saudyjska, a w
przysztosci by¢ moze Egipt) oraz wykorzystania potencjatu wspotpracy gospodarczej z
ostabiong sankcjami Rosjg (ostatnio Ankara zadeklarowata mozliwos¢ zaptaty za
tamtejszy gaz w rublach).

# OSW | Analizy OSW | 06.09.2022 2



Wykres 1. Dynamika PKB Turcji w latach 2020-2022
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Zrédto: Turecki Instytut Statystyczny.
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Wykres 2. PKB Turcji w drugim kwartale 2022 r. wedtug sektoréw
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Zrédto: Turecki Instytut Statystyczny.

Wykres 3. Inflacja w Turcji w latach 2021-2022
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Zrédto: Trading Economics.
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