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Gazprom: spadek produkcji i eksportu, wieksze zyski

Szymon Kardas

1 wrzes$nia Gazprom poinformowat, ze od 1 stycznia do 31 sierpnia br. wydobyt 288,71 mld m
3 gazu, co oznacza spadek o 49,1 mid m3, czyli o 14,6% w stosunku do analogicznego
okresu w roku ubiegtym. Z wyliczen agencji Bloomberg dokonanych na podstawie
powyzszych danych wynika, ze dobowe wydobycie gazu przez koncern w sierpniu wyniosto
829 min m3 , co stanowi wzrost 0 7,1% wzgledem poziomu z lipca br.

W swoim komunikacie Gazprom powiadomit réwniez, ze we wskazanym okresie eksport
gazu do panstw tzw. dalekiej zagranicy (Europa bez panstw battyckich oraz Turcja i Chiny)
wyniést 82,2 mid m3, co oznacza spadek o 49,1 mid mS, czyli o0 37,4% w stosunku do
analogicznych miesiecy w roku ubiegltym. Jednoczesnie koncern zaznaczyt, ze
systematycznie rosng dostawy surowca do Chin gazociggiem Sita Syberii. Nie ujawnit
jednak na razie szczego6towych danych dotyczacych wolumenéw. W komunikacie oceniono
tez, ze w okresie styczen—sierpien swiatowe zapotrzebowanie na gaz spadto o 40 mlid m3, z
czego 29 mid m?3 przypadto na panstwa cztonkowskie UE. Zwrocono takze uwage, ze
wedtug stanu na 30 sierpnia zapetnienie magazynéw gazowych na Ukrainie wynosi 13,1 mld
m3 (zdaniem Gazpromu powinno to by¢é minimum 19 mid m3). Stwierdza sie ponadto, ze
cho¢ teoretycznie da sie zwiekszy¢ ich zapetnienie, to realnie nie ma takiej mozliwosci.

W ostatnich dniach doszto do kolejnego ograniczenia dostaw rosyjskiego gazu na rynek UE.
Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami 31 sierpnia w godzinach rannych wstrzymano
tranzyt surowca gazociggiem Nord Stream 1. Przerwa w eksploatacji ma potrwac¢ do 3
wrzesnia do godz. 3.00. Réwniez 31 sierpnia Gazprom wstrzymat dostawy gazu dla
francuskiej spotki Engie. Decyzje uzasadnit tym, ze strona francuska do 30 sierpnia (do
korica dnia roboczego) nie uregulowata ptatnosci za import surowca w lipcu br. Gazprom
ograniczyt takze 31 sierpnia o ok. 26% dostawy gazu dla wtoskiej firmy Eni (z 27 do 20 min
m3 na dobe).

1 wrzesnia rzecznik prezydenta FR Dmitrij Pieskow oswiadczyt, ze kryzysowa sytuacja
zwigzana z eksploatacjg gazociggu Nord Stream 1 jest bezposrednig konsekwencjg sankcji
przeciwko Ros;ji. Zaznaczyt, ze wprowadzane przez panstwa zachodnie restrykcje (w tym te
przyjete przez Wielkg Brytanie) uniemozliwiajg realizacje wielu dtugoterminowych umoéw
serwisowych i generujg szereg problemoéw dla Gazpromu. W podobnym tonie wypowiedziat
sie 31 sierpnia prezes tego koncernu Aleksiej Miller. Stwierdzit on, ze ze wzgledu na
europejskie ograniczenia sankcyjne wykorzystuje sie tylko 20% przepustowosci Nord
Streamu 1 (,Europa sama wpadta w sankcyjng putapke”). Zapowiedziat takze zgromadzenie
rekordowych zapaséw gazu w magazynach znajdujacych sie na terenie Rosji (zaznaczyt, ze
obecne zapetnienie wynosi 92%).
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Iranski minister ds. ropy Javad Owiji oznajmit, ze w najblizszym czasie zostanie zawarta
umowa miedzy firmg NIOC a Gazpromem w sprawie zakupdéw i dostaw swapowych gazu. W
lipcu br. oba podmioty podpisaty memorandum o wspétpracy strategicznej, zaktadajgce
m.in. wspdlne projekty w sektorze wydobywczym, przedsiewziecia infrastrukturalne oraz
transakcje wymiany gazu i produktéw naftowych.

31 sierpnia rzecznik Rady Bezpieczenstwa Narodowego USA John Kirby zapowiedziat, ze 2
wrzesnia ministrowie finanséw panstw G7 omowig inicjatywe wprowadzenia progu
cenowego na zakup rosyjskiej ropy.

1 wrzesnia wicepremier FR Aleksandr Nowak oswiadczyt, ze Rosja nie bedzie dostarczaé
ropy do tych panstw, ktére wprowadzag limity cenowe na rosyjski surowiec. Ponadto
zapowiedziat, ze Moskwa jest za przedtuzeniem porozumienia OPEC+ (w tym roku wygasa
umowa zawarta w kwietniu 2020 r.). Dodat, ze te decyzje wtadz popierajg réwniez rosyjskie
firmy naftowe. Pod koniec sierpnia minister energetyki Arabii Saudyjskiej deklarowat, ze
wkroétce rozpoczng sie prace nad nowym porozumieniem OPEC+.

Trzy japonskie firmy — Tokyo Gas, Kyushu Electric Power i JERA (joint venture Tokyo Electric
Power Co. i Chubu Electric Power Co.) — odnowity kontrakty na dostawy LNG z rosyjskiego
projektu Sachalin 2. Od 5 sierpnia jego nowym operatorem jest spotka Sachalinskaja
Energija.

Tabela. Ceny ropy i gazu w okresie od 26 sierpnia do 1 wrzesnia br. (na koniec dnia)

26 sierpnia 29 sirpnia 30 sierpnia 31 sierpnia 1 werrsinia

Cena ropy marks Hrens e s 896 a6 ok
v dolersch 1 baryiel

Cena gz ma hubie TTF I 640" 9153 B34z 4374 5936

e il 20 1 1 e

* W ciggu dnia przekraczata 104 dolary za barytke.

** W drugiej potowie dnia przekraczata 3500 dolaréw za 1 tys. mS.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych na portalu Mpaiim, 1prime.ru.
Komentarz

e Cho¢ Gazprom od poczatku roku znaczgco ograniczyt produkcje i eksport gazu, to nie
wigze sie to na razie z powazniejszymi konsekwencjami finansowymi dla samego
koncernu. Wedtug informacji przekazanych 30 sierpnia br. przez wiceprezesa zarzadu
koncernu Famila Sadygowa w pierwszych szesciu miesigcach br., pomimo spadku
wolumenu sprzedazy do tzw. dalekiej zagranicy o 31%, spétka odnotowata zysk w
wysokosci 2,5 bin rubli (dla poréwnania w okresie styczen-czerwiec 2021 r. ksztattowat
sie on na poziomie 968,5 mld rubli). Tego samego dnia Gazprom poinformowat, ze rada
dyrektorow bedzie rekomendowac wyptate dywidendy za pierwsze potrocze w wysokosci
51 rubli za akcje. Korzystne wyniki finansowe sg przede wszystkim konsekwencja
wysokich cen gazu i ropy, ktére rekompensujg na razie znaczgce spadki wolumenow
eksportu. O ile w 2021 r. srednia cena gazu na hubie TTF wyniosta (wedtug kalkulacji
Gazpromu) ok. 568 dolaréw za 1 tys. m3, o tyle w tym roku wartosci cenowe w
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poszczegdlnych miesigcach znaczaco przekraczaty te ubiegtoroczne (przyktadowo w
lipcu 1 tys. m3 surowca na TTF kosztowat $rednio ponad 1700 dolaréw). Nie mozna
wykluczy¢, ze wyniki finansowe za drugie potrocze réwniez okazag sie korzystne dla
koncernu.  Uwzgledniajgc  charakter  formut cenowych przewidzianych w
dtugoterminowych kontraktach Gazpromu (modyfikacje cen nastepujg z kwartalnym,
szescio- lub dziewieciomiesiecznym opdznieniem), efekty znaczacych wzrostéw na
gazowych rynkach spotowych oraz wzrostéw cen ropy moga by¢ widoczne dopiero w
kolejnych miesigcach. Ostateczne wyniki bedg jednak réwniez uzaleznione od skali
ewentualnych dalszych ograniczen w rosyjskim eksporcie gazu do odbiorcow
europejskich.

e Zauwazalna w sierpniu nieznaczna zwyzka sprzedazy do odbiorcow tzw. dalekiej
zagranicy (w stosunku do lipca) to najprawdopodobniej konsekwencja zwiekszenia
dostaw do Chin rurociggiem Sita Syberii. Sam Gazprom podkresla, ze miesieczne
wolumeny eksportu gazu tg magistralg regularnie przekraczajg zakontraktowane na ten
rok wartosci.

e Cho¢ komunikaty Gazpromu dotyczgce wielkosci produkcji i eksportu surowca
publikowane sg mniej wiecej co dwa tygodnie, to dopiero w najnowszym z nich koncern
po raz pierwszy od inwazji Rosji na Ukraine zwrdécit uwage na niski poziom zapetnienia
ukrainskich magazynéw gazowych. Biorgc pod uwage potrzeby panstw europejskich w
zakresie gromadzenia zapaséw na nadchodzgcy sezon grzewczy i systematyczne
zmniejszanie podazy przez Gazprom, nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie
dojdzie do ograniczenia lub wstrzymania eksportu surowca rurociggiem biegngcym
przez Ukraine. Taki scenariusz sygnalizujg wprost niektére rosyjskie media, a oficjalnym
pretekstem mogtoby sie sta¢ np. wprowadzenie przez UE maksymalnego putapu
cenowego na dostawy gazu z Rosji (rozwazane w Brukseli). Catkowite wstrzymanie
dostaw rosyjskiego surowca do Europy wpisywatoby sie w obserwowang w ostatnich
miesigcach logike eskalowania kryzysu gazowego przez Moskwe.

e W komunikatach na temat wielkosci produkcji i wolumendéw btekitnego paliwa
dostarczanych na poszczegolne rynki Gazprom nie ujawnia danych dotyczacych
wielkosci dostaw do odbiorcéw wewnetrznych. Koncern publikuje jedynie, o ile
zmniejszyty sie one w kolejnych miesigcach w stosunku do analogicznych okreséw ub.r.
(w okresie styczen-sierpien br. spadty o 4,7 mld m3 | czyli o ok. 2,9% r/r). Przy
jednoczesnym braku publikacji danych majgcych by¢ punktem odniesienia nie da sie
ocenic, ile surowca ostatecznie trafia do odbiorcéw krajowych, a ile po wydobyciu ulega
zniszczeniu. W ostatnich tygodniach w mediach pojawiaty sie doniesienia sugerujace, ze
w okolicach stacji kompresorowej Portowaja (ktéra umozliwia eksport surowca z Rosji
gazociggiem Nord Stream 1) spalane sg znaczace ilosci gazu. Ich warto$¢ szacowano na
10 min dolaréw dziennie. Agencja Rystad Energy ocenia, ze w Rosji moze dochodzi¢ do
spalania ok. 4,34 min m?3 surowca na dobe.

Wykres 1. Wydobycie gazu przez Gazprom w okresie styczen-sierpien w 2021i 2022 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie miesiecznych danych publikowanych przez Gazprom.

Wykres 2. Eksport gazu przez Gazprom do panstw tzw. dalekiej zagranicy w okresie
styczen-sierpien w 2021i 2022 .
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie miesiecznych danych publikowanych przez Gazprom.
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