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Mozliwe zatamanie europejskiego rynku gazu?

Agata toskot-Strachota

W drugiej potowie sierpnia ceny gazu na gietdach europejskich osiggaty kolejne rekordy. 26
sierpnia na holenderskim TTF cena kontraktow na nastepny miesigc wzrosta przejsciowo do
ponad 346 euro/MWh, prawie dwukrotnie bijgc dotychczasowy rekord z tygodnia po
wybuchu wojny na Ukrainie. Jednoczesnie da sie zaobserwowac niespotykang do tej pory
zmiennos$c¢ cen — jednego dnia, tego samego 26 sierpnia, w ciggu kilku godzin spadty one o
ok. 60 euro. Cho¢ od tego czasu takze regularnie spadaty — ostatniego dnia sierpnia do
nieco ponizej 240 euro za MWh - to rynek pozostaje w napieciu, a zblizajgca sie zima
zwiastuje kolejne wzrosty.

Szalejgce ceny coraz mniej odzwierciedlajg biezgca sytuacje rynkowg — horrendalny rekord
osiggniety zostat niemal w srodku lata, kiedy tradycyjnie zapotrzebowanie utrzymuje sie na
relatywnie niskim poziomie. Co wiecej, pomimo problemdéw z dostepnoscig surowca
zapetnianie europejskich magazynoéw postepuje w dos¢ dobrym tempie — Sredniounijny
poziom ich wypetnienia wyniést pod koniec miesigca juz 80%. Wreszcie: wyraznie widoczne
jest tez obnizanie sie — w zwigzku z sytuacjg na rynku — popytu na gaz w Europie. Wedtug
dostepnych danych za pierwsze pétrocze br. jego zuzycie w krajach cztonkowskich UE
spadto o prawie 12% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego i 0 6,5% w
poréwnaniu ze srednig z ostatnich pieciu lat.

Wszystko to wskazuje na duzg nerwowosc¢ na rynku europejskim. Niespotykana zmiennos¢ i
wysokie ceny odstraszajg niektorych jego uczestnikow, zdarzajg sie przypadki
renomowanych firm odstepujacych od wykonania kontraktéw i pojawiajg sie opinie, ze
handel na europejskich gietdach jest o krok od zatamania. Coraz bardziej oczywiste staje sie
tez to, ze zapasc¢ potrwa dobrych kilka lat, a Europe czeka wiecej niz jedna trudna zima.

Przyczyny

Obecna sytuacja wigze sie z trwajgcym juz od roku i nasilajgcym sie kryzysem, ktorego
konca nie wida¢. Ceny gazu rosng, a dostepnos¢ niezakontraktowanego surowca na swiecie
spada. Utrzymujgce sie rekordowe dostawy LNG do Europy oraz wieksze zakupy surowca
przez kraje azjatyckie — Chiny i Japonie — szykujgce sie do zimy oznaczajg, ze maleje
elastycznos¢ podazy i mozliwos¢ przyciggniecia dodatkowych wolumendw gazu, np. dzieki
dalej rosngcym cenom. Tymczasem przed nami wcigz sezon grzewczy i pot roku tradycyjnie
wyzszego zapotrzebowania oraz potencjalnych skokéw konsumpcji w przypadku silnych
i/lub dtugotrwatych mrozow. Problemy i niepokdj na rynku podsycane sg w duzym stopniu
niekonczaca sie wojng na Ukrainie i wrogimi wobec UE dziataniami Moskwy. Rosja
jednoznacznie wykorzystuje dostawy gazu jako bron w wojnie ekonomicznej z Europa.
Gazprom od roku obniza eksport do UE, a od wiosny jego spadki sg coraz bardziej
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zauwazalne. Ostatnio dostawy ustaty nie tylko do tych firm i panstw, ktére odmowity
uiszczenia ptatnosci za gaz w rublach (Polska, Butgaria, Finlandia, Dania, Holandia), lecz
takze — w zwigzku z niesprecyzowanymi problemami z wypetnianiem kontraktu — do
francuskiej Engie. Po znaczacych ograniczeniach przesytu przez Ukraine i catkowitym
zaprzestaniu uzywania rurociggu jamalskiego (maj br.) od czerwca rosyjski koncern
zmniejsza dostawy Nord Streamem. W ostatnich tygodniach wykorzystanie szlaku nie
przewyzszato 20% jego mocy, a na okres 31 sierpnia — 2 wrzesnia Gazprom ogtosit
nieplanowane catkowite wstrzymanie przesytu, jako pretekst wykorzystujgc problemy
techniczne w stacji kompresorowej Portowaja (szerzej zob. Gazprom zapowiada czasowe
wstrzymanie Nord Streamu 1; kolejne problemy KTK). W warunkach ,ciasnego rynku” kazde
ograniczenie eksportu z Rosji bedzie odbija¢ sie na sytuacji rynkowej. Jednoczes$nie
niepokoj — i ceny — podsyca¢ moze utrzymywanie niepewnosci co do ciggtosci i poziomu
dostaw. Gry Moskwy beda stawaty sie coraz bardziej odczuwalne wraz ze wzrostem
zapotrzebowania na surowiec w Europie i wchodzeniem przez nig w sezon grzewczy.
Moskwa jest gotowa w petni to wykorzystywac.

Trudnosci na europejskim rynku tego lata spotegowata fala upatéw, ktéra przyniosta wzrost
zapotrzebowania na energie (potrzebng m.in. do chtodzenia). Wysokie temperatury i susza
skutkowaty tez niespotykanym obnizeniem poziomu wody w tamtejszych rzekach, co
ograniczyto mozliwos¢é wykorzystania transportu rzecznego do przesytu surowcow
energetycznych (m.in. wegla w Niemczech - por. Niemcy: problemy z logistyka wegla
kamiennego). Wreszcie: przedtuzajg sie w duzej czesci niespodziewane problemy
techniczne elektrowni atomowych we Francji — nie pracujg az 32 ze wszystkich 56 obiektow
tego typu. Tym samym produkcja energii tg metodg jest najnizsza od 30 lat, rosnie
wykorzystanie innych jej zrédet (w tym gazu), a kraj pierwszy raz od dekady stat sie
importerem elektrycznosci, zamiast — tak jak zwykle — sprzedawac¢ jg za granice i pomagaé
stabilizowac sytuacje na europejskim rynku energetycznym.

Skutki

Narastajacy, niespotykany kryzys gazowy coraz bardziej dotyka europejskie gospodarki i
spoteczenstwa, pogtebiajgc kryzys ekonomiczny w UE. Szczegdlnie wyraznie widaé to w
sektorach gazochtonnych. Wytwércy nawozéw ogtaszajg kolejne ograniczenia produkcji lub
wstrzymywanie niektérych linii produkcyjnych (norweska Yara, polskie Azoty czy litewska
Achema). Wedtug szacunkéw ICIS ma to dotyczyé do 70% nawozéw wytwarzanych w
Europie, co juz odbija sie na rynku zywnosci. Spadki produkcji i wzrosty cen dotycza tez
innych rynkéw, m.in. stali (ostatnie podwyzki ogtoszone przez ArcelorMittal) i aluminium.
Wielokrotnie wyzsze ceny gazu przyczynig sie rowniez do bankructw, ubiegania sie przez
czesc¢ firm o wsparcie panstwowe (por. apel Uniperu o zwiekszenie pomocy o 4 mid euro) i
przenoszenia produkcji poza Europe. Tym samym widoczny do tej pory spadek
zapotrzebowania na ten surowiec (np. w przypadku niemieckiego przemystu tylko w lipcu o
21% r/r) wigze sie w duzej mierze nie z dziataniami strukturalnymi, lecz z destrukcjg popytu i
szkodami dla gospodarek panstw unijnych.

Sytuacja na rynku gazu jest tez jednym z istotniejszych czynnikéw napedzajgcych kryzys na
rynku energetycznym oraz przyczynia sie do coraz wiekszych problemoéw na rynkach innych
surowcow — w tym wegla i ropy. Ceny energii elektrycznej w panstwach UE réwniez bijg
kolejne rekordy (29 sierpnia w Niemczech kontrakty na nastepny rok osiggnety zawrotng
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cene 1000 euro/MWh) oraz sg wyjgtkowo zmienne (w ciggu kilku dni spadly o potowe).
Poteguje to problemy ekonomiczne i jest coraz trudniejsze dla gospodarstw domowych.
Wedtug wypowiedzi medialnych prezesa gtdéwnego wioskiego stowarzyszenia
przemystowcow Confindustria obecny szok na rynkach energetycznych niesie zagrozenie
dla 20 tys. firm i 370 tys. miejsc pracy w kraju. Skokowo (i nieréwnomiernie w UE) rosng
rachunki gospodarstw domowych, bankrutujg kolejni dostawcy energii, a panstwa
cztonkowskie wdrazajg indywidualnie kolejne dziatania ochronne majgce ulzy¢ najbardziej
poszkodowanym.

Planowane dziatania

Skala kryzysu, jego coraz powszechniejszy charakter oraz brak perspektyw jego
wyhamowania sprawiajg, ze problemy energetyczne stajg sie jednym z kluczowych wyzwan
dla Europy i intensyfikuja dyskusje na temat mozliwych przeciwdziatan. 29 sierpnia
strukturalne reformy rynku elektrycznosci i interwencje kryzysowg zapowiedziata
przewodniczgca KE Ursula von der Leyen. Komisarz ds. energii Kadri Simson jeszcze w lipcu
zadeklarowata, ze KE przedstawi w pazdzierniku analize dostepnych rozwigzan, a
propozycja ustawodawcza powinna by¢ gotowa w 2023 r. Aby uzgodni¢ mozliwe do
podjecia na poziomie unijnym dziatania prezydencja czeska zwotata na 9 wrzesnia
nadzwyczajng rade energetyczng. Coraz powszechniejsze stajg sie wezwania do zniesienia
powigzan pomiedzy cenami gazu i energii elektrycznej (po Hiszpanii i Wtochach ostatnio
apelujg o to Austria, Belgia i Czechy, a zainteresowane takim rozwigzaniem przejawiajg
Francja i Niemcy) oraz wprowadzenie limitu cen gazu, a mozliwe, ze takze pradu.

Regulowanie cen miatoby ograniczy¢ katastrofalne skutki ekonomiczno-spoteczne ich
wzrostow. Jednoczesnie wyzwaniem pozostaje, jak wprowadzi¢ niezbedne — jak sie wydaje
- reformy. Jedne z najwiekszych obaw dotyczg tego, ze w przypadku ustanowienia limitu
cen zniknatby naturalny bodziec do - kluczowego dla przetrwania kryzysu i odrodzenia po
nim gospodarek — zmniejszenia zuzycia energii i gazu (czego przyktadem jest rosngca
konsumpcja w Hiszpanii, ktéra w maju wdrozyta takie ograniczenia w odniesieniu do cen
gazu).
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