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Bojkot kredytobiorcow w Chinach i lokalne kryzysy bankowe

Jakub Jakébowski

Od poczatku lipca br. w ChRL narasta problem bojkotéw kredytobiorcéw, polegajgcych na
grozbach odmowy sptat kredytow hipotecznych zwigzanych z nieukofnczonymi,
przedtuzajgcymi sie projektami deweloperskimi. Zgodnie ze stanem na 15 lipca obejmuja
one ok. 230 przedsiewzie¢ z ponad 100 miast. Wedtug chinskiego magazynu ,Caixin” sptaty
wiasnych zobowigzan odmawia réwniez czes¢ kontrahentéw i dostawcow komponentéw
dla doswiadczajgcych opoznien deweloperéw. Ocenia sie, ze projekty objete bojkotami
dotyczg ok. 100 tys. gospodarstw domowych w kraju, a ich wartos¢ stanowi od 1 do 2%
catosci kredytow hipotecznych w ChRL - realny bojkot wszystkich zaangazowanych
przetozytby sie na ok. 388 mld juanéw (ok. 58 mld dolaréw) niesptacanych kredytéw. Wedle
szacunkow Deutsche Bank fgczna warto$¢ opdznionych projektow deweloperskich w
Chinach to ok. 2 bln juanéw (296 mld dolaréw).

Problem najsilniej dotknat prowincje Henan, gdzie na przetomie czerwca i lipca miaty
miejsce protesty duzej skali zwigzane z upadkiem czterech lokalnych bankoéw i idgcym za
tym wstrzymaniem wyptat srodkéw zgromadzonych na kontach. Demonstracje uliczne,
obejmujgce okupowanie wejscia do lokalnego oddziatu chinskiego banku centralnego w
Zhengzhou, zostaly brutalnie rozbite, m.in. przez nieumundurowane osoby. Zgodnie z
doniesieniami prasowymi lokalne wtadze miaty uzy¢ — niezgodnie z prawem - aplikacji do
ustalania obowigzku kwarantanny COVID-19, aby zatrzymaé protestujgcych w domach, co
spotkato sie z szerokg krytykg w chinskim Internecie. Z trudnych do potwierdzenia ze
wzgledu na Scistg cenzure materiatéw obecnych w sieci wynika, ze miaty sie one postuzy¢
wojskiem do zastraszania manifestujgcych.

Komentarz

e Bojkoty kredytobiorcow i upadki bankéow sg skutkiem coraz gorszej sytuacji na rynku
mieszkaniowym w ChRL, wywotanej celowym schtadzaniem go przez wtadze w Pekinie w
ostatnich latach (z uwagi na nadmierne zadtuzenie i ryzyka systemowe), a takze
generalng nieprzejrzystoscig systemu finansowego, skutkujgca licznymi wytudzeniami i
upadtosciami. Problemy pogtebia niski wzrost gospodarczy zwigzany z walkg z COVID-
19 oraz bankructwami deweloperéw (ok. 20% firm z tej branzy grozi niewyptacalnos¢) i
finansujgcych ich lokalnych bankéw. W szczegdlnosci dotyczy to rozlegtego i
nietransparentnego (czesto réwniez dla wtadz centralnych) sektora bankéw lokalnych,
miejskich i wiejskich. Zatrzymanie tych proceséw moze wymagac¢ od Pekinu szerszego
pakietu pomocowego dla najbardziej narazonych instytucji  finansowych,
prawdopodobnie przy zaangazowaniu duzych bankéw centralnych i funduszy
inwestycyjnych.
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e Jezeli uda sie zahamowac protesty i bojkoty na obecnym etapie, to nie powinny one
nies¢ ryzyka dla catego systemu finansowego. Wtadze centralne wprowadzity cenzure
dotyczgcag organizacji bojkotow w mediach spotecznosciowych, podjety kwestie na
poziomie spotkan resortu budownictwa i regulatorow finansowych, a takze rozpoczety
dochodzenie wymierzone w lokalnych urzednikéw (w zwigzku z podejrzeniami o zte
gospodarowanie rachunkami powierniczymi, opartymi na przedptatach, przez banki).
Rzad proceduje réwniez projekt wakacji kredytowych dla oséb, ktérych dotyczy problem.
Na poziomie wtadz miejskich (m.in. w Xi'an) wdrazane sg Scislejsze przepisy dotyczace
przedptat dla deweloperow.

e Z punktu widzenia Pekinu najwieksze wyzwanie polityczne stanowig — bedace pewnym
novum — powszechne bojkoty kredytobiorcéw i dostawcéw z wielu miast i prowincji. W
odréznieniu od licznych izolowanych protestéw na podtozu naduzy¢ w sektorze
finansowym (np. ostatnich manifestacji w Henanie) mogg one przeksztatci¢ sie w ruchy
sprzeciwu obejmujgce cate Chiny. Dodatkowo aktualna odstona probleméw sektora
mieszkaniowego przypada na napiety politycznie okres przed historycznym zjazdem
Komunistycznej Partii Chin, na ktérym decydowac sie bedzie m.in. przysztos¢ rzadow Xi
Jinpinga w nadchodzgcej kadencji, a takze uktad sit w ramach walk frakcyjnych i relacji
centrum-—prowincje. Stad nalezy spodziewaé sie zdecydowanych dziatan wtadz -
zaréwno w dziedzinie kontroli i rozbijania protestow, jak i ewentualnych pokazowych
dziatan naprawczych w branzy (np. pakietéow pomocowych). Z drugiej strony
spowolnienie gospodarcze i kontekst zjazdu sprawiajg, ze Pekin stara sie podtrzymywac
wysoki wzrost PKB poprzez stymulowanie inwestycji (w tym w sektor mieszkaniowy) —
zwiekszajgc prawdopodobienstwo wystepowania podobnych incydentéw w najblizszych
miesigcach.
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