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Niemcy: kolejne kroki w przejmowaniu kontroli nad spétka
Gazprom Germania

Michat Kedzierski

14 czerwca rzad RFN poinformowat o podjeciu kolejnych dziatan w odniesieniu do
zarejestrowanej w Niemczech spotki Gazprom Germania GmbH (GG), ktéra 4 kwietnia
zostata oddana - do 30 wrzesnia br. — pod zarzad powierniczy Federalnej Agencji Sieci
(szerzej zob. Gazowa zimna wojna? Przejecie przez Niemcy kontroli nad Gazprom Germania
GmbH). Po pierwsze, termin ten ma zosta¢ przedtuzony o kolejne pét roku. Zmieniona ma
takze zosta¢ podstawa prawna obowigzywania zarzadu. Pierwotng decyzje o odebraniu
rosyjskiemu koncernowi kontroli nad GG podjeto na podstawie ustawy o stosunkach
gospodarczych z zagranicg (Aussenwirtschaftsgesetz). Przyszte dziatania zostang zas
oparte na znowelizowanej w maju br. ustawie o zabezpieczeniu zaopatrzenia w energie (
Energiesicherungsgesetz), co daje Berlinowi dodatkowe mozliwosci ingerencji w
funkcjonowanie spétki, w tym m.in. prawo do wielokrotnego przedtuzania obowigzywania
zarzadu powierniczego czy — jako rozwigzanie ultima ratio — jej wywtaszczenia. Po drugie,
za posrednictwem panstwowego banku KfW spoétce GG udzielono kredytu w wysokosci 9,8
mld euro, ktéry — jak gtosi podane w rzagdowym oswiadczeniu uzasadnienie — ma zapewnié
utrzymanie ptynnosci finansowej, umozliwi¢ jej dalsze wywigzywanie sie ze zobowigzan
kontraktowych wobec niemieckich klientéw oraz oddali¢ ryzyko bankructwa. Prawnie
wykluczona miata zostaé przy tym ewentualno$¢ wytransferowania pieniedzy do Ros;ji.
Ponadto w oswiadczeniu podano, ze rzad RFN ,analizuje mozliwosci przeksztatcenia
kredytu w kapitat wtasny” spétki. Po trzecie, zmianie ulegta nazwa firmy — obecnie jest to
Securing Energy for Europe (SEFE).

Gazprom Germania to spoétka o kluczowym znaczeniu na niemieckim i - szerzej -
europejskim rynku gazu. Posiada strategiczne aktywa w obszarze infrastruktury
magazynowej — jest m.in. wtascicielem 100% akcji firmy Astora GmbH, do ktérej nalezg
duze magazyny gazowe na obszarze RFN (Rehden i Jemgum) i Austrii (Haidach) — oraz
przesytowej (m.in. nalezy do niej 49,98% udziatéw w spoétce Gascade Gastransport GmbH —
wtascicielu i operatorze ponad 3 tys. km gazociggéw w RFN). Co wiecej, nalezg do niej
takze wazne firmy dziatajgce na rynku handlu gazem, takie jak Gazprom Marketing &
Trading, Wingas czy WIEH, za ktorych posrednictwem Gazprom realizowat dostawy surowca
dla odbiorcéw koncowych w panstwach europejskich. 11 maja rosyjski rzad objat sankcjami
GG i kontrolowane przez nig podmioty (z wyjatkiem Gascade), odcinajgc je tym samym od
dostaw surowca ze wschodu (szerzej zob. Rosja: sankcje na wybrane unijne spétki gazowe).
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e Objecie przez Moskwe sankcjami spétki GG (i podmiotéw zaleznych) — odczytywane jako
odpowiedz na odebranie przez Berlin rosyjskiemu koncernowi kontroli nad aktywami -
stato sie powodem zwtaszcza rosngcych ktopotow finansowych firm dziatajgcych na
rynku handlu gazem, takich jak Wingas czy WIEH. Dotychczas realizowaty one dostawy
do odbiorcéw koncowych w oparciu o korzystne cenowo dtugoterminowe kontrakty
zawarte z rosyjskg spotkg Gazprom Export. Po odcieciu ich od importu rosyjskiego
surowca, aby moc realizowa¢ swoje zobowigzania kontraktowe, muszg one pozyskiwacé
gaz na gietdzie po aktualnych, wielokrotnie wyzszych cenach, co odbija sie negatywnie
na ich ptynnosci finansowej. Z niemieckiej perspektywy sytuacje komplikuje to, ze np.
Wingas odpowiada za istotng cze$é rynku gazu w RFN (szacowang przed 2022 r. na
nawet 20%), a do jego gtéwnych klientéw nalezg spotki komunalne. Ewentualne
bankructwo GG (lub ktérej$ ze spétek corek, jak Wingas), o ktérym spekulowano w
krajowej branzy energetycznej juz od potowy maja, wywotatoby niebezpieczng reakcje
tancuchowag - uderzytoby bowiem bezposrednio w kolejne podmioty o kluczowym
znaczeniu dla tamtejszego rynku gazu. Réwniez spétki komunalne zostatyby wéwczas
skonfrontowane z koniecznos$cig nabywania surowca na rynku po aktualnych cenach,
aby wypetni¢ swoje zobowigzania kontraktowe wobec odbiorcow indywidualnych.
Oznaczatoby to dla nich drastyczne podwyzki cen gazu. Podobnych kredytow,
zabezpieczajgcych ptynnos$¢ finansowg przedsiebiorstw z branzy energetycznej, KfW
udzielat w ostatnich miesigcach takze m.in. Uniperowi czy spéfce LEAG.

e Wcigz nierozstrzygnieta pozostaje kwestia przysztosci GG i podmiotéw od niej
zaleznych. Obecnie pozostajg one pod petng kontrolg niemieckiego panstwa (za
posrednictwem sprawowanego przez BNetzA zarzadu powierniczego), lecz jest to
rozwigzanie o charakterze tymczasowym. Dynamika wydarzen ostatnich miesiecy
wskazuje na to, ze zwrocenie przez Berlin strategicznych aktywoéw energetycznych
rosyjskim podmiotom (zwtaszcza oddanie im kontroli nad infrastrukturg magazynowag)
wydaje sie wykluczone. Zapowiedziane przez rzad RFN zbadanie mozliwosci
przeksztatcenia kredytu KfW w kapitat wtasny spotki jest interpretowane w niemieckiej
branzy energetycznej jako zapowiedz jej nacjonalizacji. Mogtoby to nastgpi¢ np. poprzez
przejecie udziatow w niej (lub czesci jej aktywdw) przez KfW. Panstwowy bank jest juz
wspotwiascicielem podmiotéw odpowiadajgcych za krytyczng infrastrukture w
Niemczech - posiada przyktadowo 20% udziatéw w firmie bedacej operatorem
przesytowej sieci elektroenergetycznej S0hertz czy 50% w spétce German LNG Terminal,
ktéra realizuje budowe gazoportu w Brunsbittel. Ponadto ustawa o zabezpieczeniu
zaopatrzenia w energie, na podstawie ktérej mogtoby dojs¢ do wywitaszczenia,
przewiduje w przysztosci ponowng prywatyzacje przejetych aktywow. Podobnie jak w
przypadku GG Berlin nie zdecydowat jeszcze o przysztosci pozostatych, kontrolowanych
przez rosyjskie podmioty strategicznych aktywéw energetycznych na terenie RFN, m.in. o
losie rafinerii PCK Schwedt, w ktérej 54% udziatdw ma Rosnieft’ Deutschland - tu
rowniez spekuluje sie o opcji wprowadzenia zarzadu powierniczego (szerzej zob. Niemcy:
prawne podstawy przejecia kontroli nad rafinerig Schwedt).
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