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Rosyjskie kontrsankcje: cios w globalny rynek gazéw
szlachetnych

Iwona Wisniewska

30 maja rzad w Moskwie przyjat rozporzadzenie ograniczajgce do 31 grudnia br. eksport
gazow szlachetnych z Rosji. Dostawy tych gazéw za granice bedg mozliwe jedynie na
podstawie specjalnej zgody rzadu udzielanej na wniosek Ministerstwa Przemystu i Handlu
FR. Gazy szlachetne (tzw. helowce) to pierwiastki nalezgce do 18. grupy uktadu
okresowego. Zalicza sie do nich: hel, neon, argon, krypton, ksenon i radon.

Decyzja Moskwy uderza przede wszystkim w globalny rynek neonu. Zgodnie z szacunkami
w ubiegtym roku rosyjski eksport tego gazu zaspokajat ok. 30% Swiatowego
zapotrzebowania. Po inwazji na Ukraine i wstrzymaniu wytwarzania neonu przez dwa
zaktady w Mariupolu i Odessie pozycja Rosji na tym rynku znacznie sie wzmocnita. Ukraina
byta bowiem najwiekszym producentem neonu na Swiecie i dostarczata ok. 45-55%
Swiatowego zapotrzebowania sektora technologicznego na ten gaz. Kolejnym waznym
wytworcg tego pierwiastka sg Chiny, ktére znaczng jego czes¢ wykorzystujg na wtasne
potrzeby.

Rosja i Ukraina zajmujg sie przemystowym pozyskiwaniem neonu od czaséw ZSRR. Jest on
produktem ubocznym przemystu hutniczego. Zwigzek Radziecki prowadzit badania nad jego
wykorzystaniem, zwtaszcza w przemysle zbrojeniowym, m.in. przy produkcji broni
laserowej. W efekcie przy hutach powstata infrastruktura do przemystowego pozyskiwania
neonu (metoda destylacji frakcyjnej skroplonego powietrza). W wiekszosci gaz ten trafiat do
ukrainskich zaktadéw, gdzie byt oczyszczany. Obecnie neon jest waznym surowcem
wykorzystywanym przy produkcji potprzewodnikow. Stosuje sie go w mieszankach
gazowych do laseréw excimerowych, za pomocg ktérych m.in. wycinane sag chipy z
krzemowych podtozy, a takze w litografii laserowej. Lasery te zapewniajg wysoka precyzje
ciet.

W przypadku innych gazéw szlachetnych (argonu, kryptonu, ksenonu) znaczenie Ros;ji jest
ograniczone. Ma ona natomiast potencjat, aby sta¢ sie waznym globalnym dostawcg helu,
rowniez wykorzystywanego w sektorze technologicznym. Nalezagce do Gazpromu
dalekowschodnie amurskie zaktady przetwérstwa gazu ziemnego miaty by¢é waznym jego
dostawcy, zwtaszcza w kontekscie obecnych duzych niedoboréw tego surowca na
swiatowych rynkach. Ze wzgledu na awarie najprawdopodobniej nie uda sie jednak
rozpoczg¢ produkcji do konca 2022 r.

W zakresie polityki monetarnej Centralny Bank Rosji (CBR) obnizyt 10 czerwca bazowa
stope procentowg do poziomu sprzed inwazji na Ukraine, tj. do 9,5% (28 lutego br. stawke

# OSW | Analizy OSW 1



podniesiono do 20%, a nastepnie w kwietniu dwukrotnie jg obnizano — az do 11%). Decyzja
CBR wigzata sie z wyhamowaniem wzrostu cen w Rosji, co z kolei byto efektem malejgcego
popytu wynikajgcego ze spadajgcych dochoddéw spoteczenstwa, a takze umacniania sie
rubla. Obecna prognoza CBR zaktada wzrost cen konsumenckich w catym 2022 r. 0 14-17%
(wczesniej przewidywano 18-23%). Réwnolegle wtadze w Moskwie ostabiajg kontrole
walutowg wprowadzong po natozeniu na Rosje sankcji finansowych. W ostatnich dniach
zniesiono obowigzek odsprzedazy na rynku wewnetrznym przez eksporteréw 50% ich
przychodéw walutowych, pozwolono im tez na trzymanie tych srodkéw na kontach w
zagranicznych bankach.

Tabela. Najwazniejsze wskazniki moskiewskiej gietdy oraz kurs dolara w rublach w okresie
od 6 do 10 czerwca (na zamknieciu sesji; 13 czerwca — dzien wolny, gietda zamknieta)
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Komentarz

e Wprowadzenie ograniczen na eksport gazow szlachetnych z Rosji, zwtaszcza neonu,
wymierzone jest w panstwa uznawane przez Kreml za nieprzyjazne. Uderzy to przede
wszystkim w USA, Japonig, Koree Potudniowg i Holandie. Globalny rynek gazow
szlachetnych, podobnie jak rynek zbozowy, Moskwa wykorzystuje do destabilizowania
sytuacji i prob wymuszenia na Zachodzie ustepstw. Zastosowanie zapowiedzianego
mechanizmu udzielania przez rzad specjalnych zgdéd na wywo6z gazéw szlachetnych
najprawdopodobniej zaleze¢ bedzie od koncesji ze strony panstw zachodnich, w tym
wycofania sie z czesci sankcji. Po wybuchu wojny USA i UE wprowadzity zakaz eksportu
do Rosji potprzewodnikow i uktadéw scalonych oraz urzadzen do ich produkcji.
Dodatkowo Waszyngton zagrozit natozeniem sankcji wtérnych (secondary sanctions) na
producentéw z panstw trzecich, ktérzy zdecydujg sie na dostarczenie do Rosji takich
towaréw wyprodukowanych z wykorzystaniem amerykanskich technologii. De facto
oznacza to blokade dostaw wiekszosci potprzewodnikow wytworzonych na swiecie, w
tym w Chinach.

e Decyzja o wykorzystaniu gazéw szlachetnych jako instrumentu nacisku na Zachdd
podyktowana byta kilkoma czynnikami. Przede wszystkim zaleznoscig panstw
zachodnich od dostaw neonu z Rosji, zwtaszcza w kontekscie unieruchomienia na skutek
wojny zaktadéw na Ukrainie (przy czym zaktady w Mariupolu zostaty prawdopodobnie
catkowicie zniszczone). Ponadto cios w rynek gazéw szlachetnych pozwala Kremlowi na
uderzenie w sektor wysokich technologii, kluczowy dla najbardziej rozwinietych
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gospodarek swiata. To z kolei prowadzi do podniesienia ponoszonych przez Zachéd
kosztéw wojny na Ukrainie. Decyzja Moskwy poteguje juz widoczne problemy z
zaspokojeniem globalnego popytu na potprzewodniki. W czasie pandemii gwattowne
wahania popytu i podazy na towary wykorzystujgce uktady scalone, koncentrowanie sie
producentdw na wytwarzaniu gazow medycznych oraz przerwanie tancuchow
logistycznych doprowadzity do destabilizacji tego rynku.

e Obecnie koncerny korzystajg ze zgromadzonych zapaséw neonu, ktére w najblizszych
miesigcach moga sie wyczerpac. Zastgpienie w krétkim czasie dostaw z Rosji nie jest
mozliwe. Mimo ze neon jest powszechnie dostepny, wystepuje bowiem w powietrzu,
wybudowanie niezbednej infrastruktury do jego pozyskiwania wymaga duzych naktadow
finansowych i czasu. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowe swiatowe uzaleznienie od
dwdch dostawcéw (Rosji i Ukrainy), mozna sie spodziewac, ze z czasem powstang nowe
zaktady w innych czesciach globu, zwtaszcza ze ponad 10-krotny wzrost cen neonu w
ostatnich trzech miesigcach zwigksza rentownos¢ takich projektow.

e Obnizenie przez CBR bazowej stawki procentowej, poza reakcjg na hamujaca inflacje,
miato na celu takze pobudzenie aktywnosci gospodarczej w Ros;ji i utatwienie procesu
adaptacji do nowych warunkéw. Obecna stawka bazowa jest znacznie nizsza niz inflacja,
co ma zacheci¢ przedsiebiorcow i spoteczenstwo do inwestowania. W ostatnich
miesigcach dynamika akcji kredytowej rosyjskich bankéw mocno wyhamowata. W
kwietniu wielkos¢ przyznanych kredytow hipotecznych zmniejszyta sie o ok. 75% w
poréwnaniu z wartoscig tych udzielonych w marcu, co zwiastuje powazne trudnosci dla
sektora budowlanego w kolejnych miesigcach.

e Obnizenie stép procentowych, podobnie jak redukcja kontroli walutowej, ma réwniez
przyczyni¢ sie do ostabienia zbyt silnego rubla, ktéry jest istotnym problemem dla
budzetu federalnego. Jak dotad polityka ta nie przynosi jednak efektéw i rosyjska waluta
nadal sie umacnia. Obecnie jej kurs wzgledem dolara znajduje sie na poziomie z
poczatku 2018 r. Zniesienie obowigzku odsprzedazy na rynku wewnetrznym przez
eksporteréw przychodéw uzyskiwanych przez nich w walutach obcych w zasadzie nie
miato znaczenia, poniewaz firmy te i tak muszg wymienia¢ ok. 50% przychoddéw
eksportowych na ruble, aby rozliczy¢ sie ze stuzbg podatkowg i kontrahentami (w
przypadku sektora naftowego zobowigzania podatkowe pochtaniajg nawet 65%
przychodéw eksportowych). Dodatkowo znacznemu naptywowi walut obcych do kraju,
bedgcemu efektem wysokich cen surowcéw energetycznych, towarzyszy bardzo niski
popyt wewnetrzny na dolary i euro. Zatamat sie bowiem import, a ponadto polityka
sankcyjna USA i UE powoduje, ze zachodnie waluty staty sie toksyczne dla biznesu, ktory
niechetnie trzyma je na swoich kontach. Rosyjskie banki zaczety nawet wprowadzac
optaty za prowadzenie rachunkéw walutowych (ok. 12% rocznie, co de facto oznacza
ujemna stope procentowg).
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