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Spadek eksportu rosyjskiego gazu do Europy

Szymon Kardas

1 czerwca Gazprom poinformowat, ze w okresie styczen—maj br. eksport gazu do panstw
tzw. dalekiej zagranicy (Europa bez panstw battyckich oraz Turcja i Chiny) wynidst 61 mld m
3, co oznacza spadek o 23,2 mid m3, czyli 0 27,6% w stosunku do analogicznego okresu w
roku ubiegtym.

Zarazem Gazprom wstrzymat dostawy gazu do kolejnych odbiorcow w Unii Europejskiej: 31
maja czesciowo do Holandii i 1 czerwca do Danii. Oficjalnym powodem byt brak zgody
dunskiej spotki @rsted Salg & Service A/S oraz holenderskiej GasTerra B.V. na regulowanie
ptatnosci w rublach za dostawy surowca sprowadzanego z Rosji. W przypadku Holandii
wstrzymanie dostaw dotyczy wolumendéw rzedu 2 mid m3. Jednoczesnie, wedtug doniesien
medialnych, na holenderski rynek wcigz trafia rosyjski gaz zakontraktowany przez
holenderskie spotki Essent i Eneco oraz niemieckie firmy Uniper i RWE. 1 czerwca Gazprom
wstrzymat dostawy dla brytyjskiej spétki Shell Energy Europe Limited (firma zwigzana jest
ze strong rosyjska kontraktem na dostawy do 1,2 mld m3 gazu rocznie do Niemiec).

2 czerwca w ramach wideokonferencji przedstawicieli panstw OPEC+ (zrzeszenie
obejmujgce kartel naftowy OPEC oraz innych waznych producentéw ropy, w tym Rosje)
podjeto decyzje o wiekszym, niz pierwotnie zaktadano, wzroscie wydobycia ropy w lipcu i
sierpniu. Zgodnie z uzgodnionym wczesniej harmonogramem produkcja surowca w ramach
OPEC+ miata wzrosngé w miesigcach letnich o 0,432 min barytek dziennie. Ostatecznie
panstwa zrzeszone zdecydowaty o wzroscie produkcji w lipcu i sierpniu o 0,648 min barytek
dziennie.

Systematycznie rosng ceny ropy naftowej. 2 czerwca na koniec dnia barytka Brent w
kontraktach terminowych na sierpien kosztowata 117,6 dolara. Trend obrazujg dane
przedstawione na wykresie 1.

Wykres 1. Ceny ropy marki Brent na koniec dnia w okresie 27 maja - 2 czerwca br.
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dto: opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych na portalu Prime, T1prime.ru.

relatywnie niezmienionym poziomie utrzymujg sie natomiast ceny gazu ziemnego. 2

czerwca na koniec dnia cena surowca na gietdzie TTF osiggneta poziom 940 dolaréw za 1

tys

.m3,

Wykres 2. Ceny gazu na gietdzie TTF w okresie 27 maja — 2 czerwca br.
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dto: opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych na portalu Prime, 7prime.ru.

Komentarz

Wstrzymanie przez Gazprom dostaw gazu do Danii oraz czesciowo do Holandii i Niemiec
wpisuje sie w cigg podobnych decyzji podjetych wczesniej wobec innych firm z panstw
UE, odmawiajgcych ptatnosci za dostawy surowca w rublach. 27 kwietnia wstrzymany
zostat eksport gazu do Polski i Butgarii, a 21 maja do Finlandii. Grupa unijnych krajow,
ktéorym Gazprom wstrzymat dostawy surowca, jest jednak relatywnie niewielka (wedtug
danych publikowanych przez TASS za 2021 r. wstrzymane dostawy stanowig ok. 9,5%
catkowitego eksportu Gazpromu), co wskazuje na to, ze zdecydowana wiekszo$¢
kontrahentéw koncernu porozumiata sie ze strong rosyjskg w kwestii mechanizméw
rozliczeniowych. Jednoczesnie nie jest jasne, ilu z nich zaakceptowato nowe zasady
ptatnosci w petnym ksztatcie (otwarcie kont walutowych i rublowych w Gazprombanku),
a w ilu przypadkach stosowany jest mechanizm kompromisowy (regulowanie ptatnosci
poprzez przelewy na walutowe konta w Gazprombanku i dalsza konwersja na ruble
realizowana przez strone rosyjskg). Nie mozna tez wykluczy¢, ze wobec czesci klientow
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Rosja mogta zastosowac¢ wytgczenie spod nowych zasad rozliczeniowych. Podpisany
przez Wtadimira Putina dekret przewiduje bowiem takg mozliwosé. Cho¢ z doniesien
agencji Interfax wynika, ze w najblizszych dniach i tygodniach Gazprom nie planuje
wstrzymania eksportu do kolejnych odbiorcéw rosyjskiego gazu, to nie mozna wykluczyé,
ze Moskwa zdecyduje sie na taki krok wobec wybranych panstw i firm, traktujgc to jako
forme kontrsankcji wobec UE (np. w zwigzku z wejsciem w zycie szdstego pakietu
unijnych restrykcji wobec Rosji).

e Opublikowane przez Gazprom dane dotyczgce spadku eksportu do panstw tzw. dalekiej
zagranicy sg z jednej strony ilustracjg trendu obserwowanego od jesieni ubiegtego roku.
Cho¢ rosyjski koncern realizowat zobowigzania wynikajgce =z kontraktéw
dtugoterminowych, to konsekwentnie rezygnowat ze sprzedazy gazu poprzez europejskie
gietdy oraz elektroniczng platforme handlowg w Petersburgu. Gazprom znaczaco
ograniczyt tez dostawy do wtasnych lub wynajmowanych magazynéw gazowych w UE. Z
drugiej strony na spadek wolumendéw eksportu majg roéwniez wptyw decyzje o
wstrzymaniu dostaw surowca do Polski i Butgarii (27 kwietnia br.) oraz Finlandii (21
maja).

e Zapowiedz wprowadzenia przez UE embarga na rosyjska rope wptyneta na wzrost cen
surowca typu Brent w kontraktach terminowych na lipiec i sierpien br. Znalazto to
rowniez przetozenie na ceny rosyjskiej ropy marki Urals. Wedtug agencji Argus 25 maja
cena baryiki Urals wynosita w portach w Primorsku, Rotterdamie i Auguscie odpowiednio
79 dolaréw, 80,9 dolara i 83,8 dolara. Z kolei 31 maja wyniosta odpowiednio 87,7 dolara,
89,7 dolara i 92,6 dolara.

e Cho¢ polityczne porozumienie co do szdstego pakietu sankcji wobec Rosji nalezy uznac
za sukces UE, to jego ostateczna ocena bedzie mozliwa po ujawnieniu wszystkich
szczegotow, ktére bedg znane po opublikowaniu przyjetych dokumentow. W
szczegoblnosci dotyczy to kwestii ewentualnych okreséw przejsciowych na wdrazanie
embarga na import ropy czy produktow naftowych przez poszczegdlne panstwa
cztonkowskie UE. Jednoczesnie problemy z finalizacjg prac nad szdéstym pakietem
unijnych sankcji pokazuja, ze przyjmowanie na forum UE kolejnych restrykcji wobec Rosji
bedzie coraz trudniejsze. Nierealne wydaje sie zwtaszcza osiggniecie jakiegokolwiek
porozumienia co do ewentualnych sankcji na import rosyjskiego gazu.
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