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Zapowiedz nowych sankcji — czesciowe embargo na rope

Szymon Kardas

Trwajg spekulacje medialne dotyczace zawartosci kolejnego (szdstego) pakietu sankcji,
jakie Unia Europejska planuje natozy¢ na Rosje. 2 maja stacja telewizyjna ZDF
poinformowata, ze Austria, Stowacja i Wegry zrezygnowaty z mozliwosci skorzystania z
prawa weta w odniesieniu do embarga na rosyjska rope. Z kolei wedtug agencji Reutera
Komisja Europejska moze zgodzi¢ sie na to, by Stowacja i Wegry nie byty zobowigzane do
naktadania restrykcji na import tego surowca, lub zaakceptowac¢ w odniesieniu do nich
dtuzsze okresy przejsciowe. Dziennik ,New York Times sugeruje”, ze w przypadku obu
krajow KE ma sie zgodzi¢ na wydtuzenie tych okreséw do grudnia 2023 r. Oficjalnym
powodem miataby byé zbyt duza zaleznos¢ od dostaw z Rosji. 3 maja Agence France-
Presse poinformowata, ze Butgaria i Czechy moga ztozy¢ wniosek o wytgczenie z
ewentualnego embarga na rosyjska rope. Tego samego dnia szef unijnej dyplomacji Josep
Borrell oznajmit, ze szdsty pakiet sankcji obejmie odtgczenie od systemu SWIFT kolejnych
rosyjskich bankéw (wedtug doniesierr Politico m.in. Moskiewskiego Banku Kredytowego i
Rossielchozbanku), restrykcje wobec tamtejszych podmiotéw szerzacych dezinformacije, a
takze ograniczenia w zakresie importu ropy. 4 maja wgodzinach porannych
przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen poinformowata w trakcie
przemowienia w Parlamencie Europejskim o wybranych szczegétach szdstego pakietu
sankcji. KE zaproponuje panstwom cztonkowskim wprowadzenie catkowitego embarga na
rosyjskg rope, ktére miatoby byé wdrazane stopniowo w ciggu najblizszych szesciu
miesiecy, oraz rezygnacje do konca roku z importu produktéw naftowych z Ros;ji.
Przewodniczgca zapowiedziata tez odtgczenie od systemu SWIFT kilku rosyjskich bankow,
w tym Sbierbanku. Sankcjami majg rowniez zostac objete trzy tamtejsze kanaty telewizyjne
oraz kolejni cztonkowie sit zbrojnych, w tym zaangazowani w dziatania wojenne w
Mariupolu. Wiecej szczegdtéw propozycji ma zosta¢ ogtoszonych jeszcze 4 maja.
Ostateczng decyzje w sprawie nowych restrykcji podejmag w najblizszych dniach panstwa
cztonkowskie UE.

4 maja Australia rozszerzyta sankcje personalne - objety one 75 deputowanych Dumy
Panstwowej (izba nizsza parlamentu) oraz ministrow samozwanczych tzw. Donieckiej
i tuganskiej Republik Ludowych.

Zgodnie z doniesieniami medialnymi indyjska firma Tata Steel wstrzymata zakupy
rosyjskiego wegla.

2 maja szef niemieckiego koncernu E.ON Leonhard Birnbaum ostrzegt przed naktadaniem
embarga na import rosyjskiego gazu. Oswiadczyt, ze bez tamtejszego surowca gospodarka
RFN mogtaby ledwo przetrzymac¢ nadchodzgce dwa sezony grzewcze. Dodat, ze odbytoby
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sie to kosztem przemystu igospodarki, a wiec embargo mogtoby mie¢ dramatyczne
konsekwencje. Sekretarz Zwigzku Przemystowcow Austrii Christoph Neumayer oswiadczyt
zas$, ze nowe sankcje na rosyjski sektor energetyczny (w tym dostawy ropy i gazu)
doprowadzityby do dalszego, rekordowego wzrostu cen surowcow energetycznych.
Szczegodlnie przestrzegat przed wprowadzaniem restrykcji na dostawy gazu.

3 maja belgijska stuzba celna powiadomita, ze aktualnie w miejscowych portach znajduje
sie 2980 kontenerow i 4876 samochoddéw przeznaczonych na eksport do Rosji. Towary
zostaty zatrzymane ze wzgledu na przedtuzajgce sie kontrole oraz w zwigzku z unijnymi
sankcjami.

Kolejne zachodnie podmioty rezygnujg z dziatalnosci w Rosji lub ograniczajg jg. Finska
firma kolejowa VR Group poinformowata o zamiarze sprzedazy swoich aktywéw w tym
kraju. Zaczeta takze wypowiada¢ kontrakty na przewozy towaréw zawarte z tamtejszymi
podmiotami. Inna finska spotka — Fortum — ogtosita spisanie na straty ok. 2,1 mld euro
zwigzanych z aktywnoscig na terenie Rosji. Jeszcze na poczatku marca koncern oznajmit,
ze rezygnuje z realizacji nowych projektow na jej terytorium.

Agencja RIA Novosti, powotujac sie na dane Bloomberg Billionaires Index (BBI), przekazata,
ze od poczatku roku straty rosyjskich oligarchéw wyniosty ok. 45,5 mid dolaréw. Najwiecej
stracili: wspotwtasciciel koncerndw Novatek i Sibur Giennadij Timczenko (ok. 7 mld
dolaréw), Leonid Michelson (6,5 mlid) i Aleksiej Mordaszow (5,3 mld).

3 maja Wiadimir Putin podpisat dekret o s$rodkach gospodarczych wymierzonych w
nieprzyjazne dziatania panstw trzecich. Dokument zaktada, ze rosyjskie instytucje
panstwowe, organy wtadzy (w tym lokalnej) oraz osoby fizyczne i prawne znajdujgce sie w
jurysdykcji Federacji Rosyjskiej nie bedg mogty zawierac¢ jakichkolwiek transakcji z osobami
fizycznymi i prawnymi, ktére znajdg sie na krajowej liscie sankcyjnej. Przewiduje tez zakaz
dostaw towaréw i surowcéw do takich podmiotéw. Dekret zobowigzuje rzad do
przygotowania listy objetych restrykcjami w ciggu 10 dni.

1 maja Gazprom opublikowat zbiorcze dane na temat produkcji i eksportu gazu w okresie
styczen—kwiecien br. W tym czasie koncern wydobyt 175,4 mid m3 surowca, co oznacza
spadek o 2,5% r/r. Eksport do panstw tzw. dalszej zagranicy (odbiorcy europejscy z
wytgczeniem krajéw b. ZSRR oraz Turcja i Chiny) wyniést 50,1 mld m>3, czyli spadt 0 26,9%
r/r.

4 maja rosyjski dziennik ,Kommiersant” poinformowat, ze w okresie styczefn—kwiecien br.
dziatajgce w kraju rafinerie zmniejszyty przetworstwo o 7% r/r. W kolejnych tygodniach
spodziewane sg dalsze spadki.

Z powodu przerwy weekendowo-swigtecznej od 30 kwietnia do 3 maja nie przeprowadzano
transakcji na moskiewskiej gietdzie. Zgodnie z oficjalnym komunikatem operacje handlowe
majg sie odbywac¢ w dniach 4-6 maja i 11-13 maja. 4 maja na otwarciu sesji rublowy
indeks IMOEX utrzymywat sie na poziomie podobnym jak na zamknigciu 29 kwietnia - ok.
2444 pkt. Dolarowy indeks RTS 4 maja rano wzrést nieznacznie (o 1,3 %) — do 1085 pkt.
Wyraznie wzmochnit sie rubel: na otwarciu notowan gietdy 4 maja za dolara USA trzeba byto
zaptaci¢ zaledwie 69,2 rubla (29 kwietnia — 71). Ceny ropy lekko wzrosty w stosunku do
wartosci z konica kwietnia — 3 maja na koniec dnia barytke Brent wyceniano na niecate 107
dolaréw (29 kwietnia na koniec dnia — 106). Nieznacznie staniat natomiast gaz — 3 maja na
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koniec dnia w kontraktach czerwcowych na holenderskim hubie TTF jego cena spadta do
1072 dolaréw za 1000 m3 (dla poréwnania 29 kwietnia na koniec dnia wynosita 1086
dolaréw za 1000 m3).

Komentarz

e Z oswiadczen przedstawicieli wtadz UE wynika, ze przyjecie sz6stego pakietu sankcji jest
przesadzone. Ich ramowy zakres wskazuje, ze obejmg newralgiczny z punktu widzenia
Moskwy sektor naftowy, co moze by¢ bardzo dotkliwe dla rosyjskiej gospodarki. W 2021
r. wartos¢ tamtejszej ropy surowej sprzedanej na rynkach zagranicznych wyniosta ok.
110 mld dolaréw, co stanowito 45% sumarycznej wartosci eksportu naftowo-gazowego
kraju. Z kolei w przypadku produktow naftowych byto to ok. 70 mld dolaréw — niecate
29% tacznej wartosci eksportu sektora. Jednoczesnie bez znajomosci wszystkich
szczeg6tow trudno oceni¢ skale dotkliwosci nowych restrykcji. Co wiecej, sygnalizowana
w mediach ewentualnos¢ wytgczenia wybranych panstw UE spod embarga na rosyjska
rope lub ustanowienie dtugich okresow przejsciowych mogg ostabia¢ skutecznosc
obostrzen oraz prowadzi¢ do wzrostu nieuczciwej konkurencji miedzy krajami
cztonkowskimi. Trwajgce od kilku tygodni dyskusje w sprawie naktadania kolejnych
restrykcji na import surowcéw energetycznych (w pigtym pakiecie objeto nimi wegiel)
ujawniajg tez dosc istotne podziaty miedzy cztonkami Unii w tym zakresie. Dodatkowo
stanowiska kregow biznesowych z Austrii czy Niemiec rodzg watpliwosci co do tempa i
skali implementacji planéw znaczacego ograniczania sprowadzania surowcow
energetycznych z Rosji.

e Podpisany przez Putina dekret o srodkach gospodarczych wymierzonych w nieprzyjazne
dziatania panstw trzecich to kolejna forma kontrsankcji wobec krajéw i podmiotéw
zachodnich. Zaréwno ksztatt regulacji (ogdlnikowos¢), jak i planowany tryb ich wdrazania
wskazujg na to, ze majg one charakter reaktywny wzgledem restrykcji regularnie
wprowadzanych przez Zachdd i nie sg elementem przemyslanej strategii Kremla. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze wtadze Rosji bedg sie staraty wykorzystywac ten instrument
do generowania lub wzmacniania podziatéw na Zachodzie, m.in. poprzez wprowadzanie
sankcji wymierzonych w indywidualne podmioty tylko z wybranych krajéw.

e Zauwazalny spadek eksportu rosyjskiego gazu do panstw tzw. dalszej zagranicy jest
przede wszystkim konsekwencjg rezygnacji ze sprzedazy jego dodatkowych wolumenow
na rynku europejskim — zaréwno na tamtejszych gietdach, jak i poprzez elektroniczng
platforme handlowag w Petersburgu. Stanowito to element strategii Moskwy, realizowanej
konsekwentnie od lata/jesieni ubiegtego roku, ktéra miata pogtebi¢ kryzys gazowy w
Europie i wymusi¢ szybkie uruchomienie gazociggu Nord Stream 2. Zarazem do 26
kwietnia Gazprom wywigzywat sie w petni ze wszystkich zobowigzan wynikajgcych z
kontraktéow dtugoterminowych. Wiele wskazuje na to, ze w najblizszych miesigcach
spadek eksportu koncernu moze sie okaza¢ wigkszy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Bedzie to przede wszystkim skutkiem wstrzymania dostaw do Butgarii i
Polski (ktére nastgpito 27 kwietnia br.), a niewykluczone, ze takze efektem potencjalnego
przerwania lub ograniczenia dostaw do innych odbiorcéw europejskich, ktorzy nie
zdecydujg sie na regulowanie ptatnosci za surowiec w rublach wedtug mechanizmu
narzuconego jednostronnie przez Kreml 31 marca br.
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