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Sankcje wobec Rosji: mglista przysztos¢ projektow LNG

Szymon Kardas

Zgodnie z doniesieniami medialnymi (Politico) prawdopodobnie w przysztym tygodniu UE
przyjmie szosty pakiet sankcji przeciwko Rosji. Moze on obejmowaé m.in. restrykcje
dotyczace ropy, odtgczenie kolejnych bankéw od systemu SWIFT oraz ograniczenie
dziatalnosci kolejnych mediéw. Wedtug agencji Bloomberg w odniesieniu do sektora
naftowego rozwaza sie rézne warianty sankcji: embargo na import ropy, ustanowienie
putapu cenowego na nig czy wdrozenie mechanizmu majgcego na celu utrzymanie
wielkosci wptywow, jakie Rosja uzyskuje z eksportu tego surowca.

Szef unijnej dyplomacji Josep Borrell oswiadczyt zarazem, ze czes¢ panstw cztonkowskich
sprzeciwia sie embargu na import rosyjskiej ropy. Wedtug dziennika ,Le Figaro” stanowisko
takie zajmujg Austria, Niemcy i Wegry. Z kolei wsréd oredownikéw natozenia takiego zakazu
znajdujg sie Francja i Polska.

Kilka krajéw cztonkowskich UE jednoznacznie wystepuje réwniez przeciwko wprowadzaniu
embarga na dostawy rosyjskiego gazu. Prezydent Francji Emmanuel Macron oswiadczyt w
wywiadzie dla ,Ouest-France”, ze rezygnacja z zakupdéw surowca z Rosji oznaczataby dla
Europy powazne problemy w kolejnym okresie zimowym. Z kolei kanclerz Niemiec Olaf
Scholz stwierdzit w wywiadzie dla magazynu ,Spiegel”, ze wdrozenie tego ograniczenia jest
niedopuszczalne i nie doprowadzitoby do wstrzymania dziatan wojennych na Ukrainie, lecz
wywotatoby powazne konsekwencje dla Niemiec i catego Starego Kontynentu. Oswiadczyt
tez, ze w tym przypadku nie chodzi o zarabianie pieniedzy, ale o cheé¢ unikniecia
dramatycznego kryzysu ekonomicznego oraz utraty miliondw miejsc pracy i fabryk, ktére
mogtyby sie ponownie nie otworzy¢. Austriacki minister finanséw Magnus Brunner oznajmit
natomiast, ze Wieden nie zamierza wprowadza¢ embarga na rosyjski gaz, gdyz Austria jest
od niego zbyt uzalezniona. Dodat, ze zakaz mocniej niz w Rosje uderzy w gospodarke kraju
naktadajgcego to ograniczenie.

Do grona krajow zapowiadajgcych rezygnacje z zakupdw rosyjskich surowcow
energetycznych dotaczyta Holandia. Tamtejszy minister ds. klimatu i energetyki Rob Jetten
oswiadczyt w wywiadzie dla ,Algemeen Dagblad®, ze Amsterdam zamierza catkowicie
zaprzestac importu gazu, ropy i wegla z Rosji przed koncem 2022 r.

22 kwietnia media informowaty, ze dzien wczesniej Komisja Europejska skierowata do
panstw cztonkowskich UE pismo zawierajgce wytyczne dotyczace mechanizmow
rozliczeniowych w dostawach za rosyjski gaz (tresci dokumentu, ktéry nie jest prawnie
wigzacy, nie upubliczniono). Z doniesien wynika, ze KE uznata, iz nowe rosyjskie wymagania
dotyczace ptatnosci za gaz w rublach wydajg sie nie naruszac¢ wprost prawa europejskiego,
w szczegolnosci przyjetych sankcji, lecz jednoczesnie podkreslita, iz firmy importujgce
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surowiec powinny rozlicza¢ sie w walutach wynikajgcych z kontraktu i domaga¢ sie, by po
ich zdeponowaniu na wtasciwym koncie rosyjski kontrahent uznawat ptatnos¢ za dokonang.

21 kwietnia Novatek, najwiekszy po Gazpromie producent gazu w Ros;ji, powiadomit, ze ze
wzgledu na ,bezprecedensowe nowe wyzwania” pracuje nad korektg termindéw realizacji i
innych parametréw projektu ,Arktyczny LNG 2". Inwestycja przewiduje budowe
najwiekszego jak dotad zaktadu skraplania gazu w Rosji — jego tgczna moc produkcyjna ma
wynies¢ 19,8 min ton. Poza Novatekiem w projekcie biorg udziat: francuski koncern
TotalEnergies (10%), chiniskie spétki CNPC i CNOOC (po 10%) i japoriskie konsorcjum
sktadajgce sie z firm Mitsui i JOGMEC (10%), a sumaryczna wartos$¢ inwestycji ma wynosié¢
ok. 21,3 mld dolaréow. Wedtug informacji podawanych przez spotke pierwsza linia jest
gotowa w 85%, a caty projekt — w 65%. 21 kwietnia wiceminister energetyki Rosji Pawet
Sorokin oswiadczyt, ze rzad jest gotéow rozwazy¢ udzielenie Novatekowi wsparcia
umozliwiajgcego terminowe uruchomienie zaktadu skraplania gazu budowanego w ramach
projektu (pierwotnie planowane na przetom 2023 i 2024 r.).

22 kwietnia Federalna Agencja ds. Transportu Morskiego i Rzecznego poinformowata o
tymczasowym wstrzymaniu publikowania statystyk dotyczacych przeptywéw towarowych w
rosyjskich portach morskich.

Komitet ds. rynku finansowego Dumy Paristwowej (izba nizsza parlamentu) popart przyjecie
w pierwszym czytaniu projektu ustawy o zewnetrznym zarzadzaniu w firmach, ktérych
udziatowcami sg podmioty zagraniczne ogtaszajgce zamiar wycofania sie z dziatalnosci w
Rosiji.

22 kwietnia rosyjskie indeksy gietdowe odnotowaty spadki. Indeks rublowy moskiewskiej
gietdy IMOEX zmniejszyt sie 0 1,7%, do 2232,2 pkt, a dolarowy RTS - 0 3,5%, do 928,3 pkt.
Rosyjska waluta nieznacznie stracita na wartosci — na koniec dnia za dolara trzeba byto
zaptaci¢ 75,5 rubla (poprzedniego dnia — 74,8). Niewielkie spadki odnotowaty tez ceny ropy
naftowej — za barytke surowca marki Brent na koniec dnia trzeba byto zaptaci¢ 106,5 dolara.
Znaczgco zmieniaty sie natomiast ceny gazu — w ciggu dnia na holenderskim hubie TTF
wahaty sie one od 1044 do 1173 dolaréw za 1 tys. m?3. Ostatecznie na koniec sesji cena
gazu ziemnego w kontraktach na maj spadta do 1063 dolarow za 1 tys. m3, czylio ok. 5% w
stosunku do ceny zamkniecia z dnia poprzedniego.

Komentarz

e Oswiadczenie Novateku na temat mozliwych zmian terminéw uruchomienia zaktadu
skraplania gazu stawianego w ramach projektu ,Arktyczny LNG 2" potwierdza
skutecznos¢ sankcji natozonych na Rosje. Szczegdlne znaczenie miat w tym kontekscie
piaty, ostatni dotad pakiet unijnych restrykcji, ktéry wprowadzit m.in. ograniczenia w
zakresie eksportu technologii wykorzystywanych przy realizacji rosyjskich przedsiewzie¢
energetycznych. Firmy wdrazajgce w tym kraju projekty LNG duzej skali (o mocy
produkcyjnej powyzej 2 min ton rocznie) sg catkowicie uzaleznione od importu
technologicznego z zagranicy. We wszystkich dziatajgcych obecnie w Rosji terminalach
tego typu wykorzystuje sie technologie zachodnich firm: amerykanskiej APCI, niemieckiej
Linde, brytyjsko-holenderskiego Shella, francuskiej Air Liquide. Cho¢ Rosja opracowata
wiasng technologie ,Arkticzeskij kaskad”, ktorg wykorzystano przy czwartej linii
produkcyjnej projektu ,Jamat LNG”, to z doniesien branzowych wynika, ze jej jakos¢
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okazata sie bardzo niska i wiele wskazuje na to, ze nie bedzie ona stosowana w
podobnych przedsiewzieciach. Cho¢ wprowadzone restrykcje wptyng co najwyzej na
opdznienie ukonczenia pierwszej linii produkcyjnej ,Arktycznego LNG 2", to moga
znaczgco odsung¢ w czasie lub nawet uniemozliwi¢ budowe dwodch pozostatych.
Zgodnie z doniesieniami dziennika ,Kommiersant” druga linia jest gotowa w 40%, a prace
w ramach trzeciej jeszcze sie nie zaczetly.

e W horyzoncie dtugofalowym zaréwno sankcje technologiczne, jak i wycofywanie sie z
Rosji zagranicznych koncernéw (Shell, ExxonMobil) mogg znaczaco utrudni¢ lub nawet
uniemozliwi¢ realizacje ambitnych planéw dotyczacych LNG. Przyjety w 2021 r.
Dtugoterminowy program rozwoju produkcji gazu skroplonego w Federacji Rosyjskiej
przewidywat wytwarzanie w 2035 r. od 80 do 140 miIn ton gazu skroplonego. Kraj
zamierzat zwiekszy¢ swdj udziat w globalnym rynku LNG do kilkunastu lub nawet
20-30%. Wzrost mocy produkcyjnych miaty zapewni¢ przede wszystkim projekty
Novateku. Poza ,Arktycznym LNG 2" koncern planowat w najblizszej dekadzie postawic
w Rosji kilka innych zaktadoéw skraplania gazu: ,Arktyczny LNG 1" i ,Arktyczny LNG 3”
(kazdy o mocy 19,8 min ton) oraz ,Obski LNG” — zaktad przetwoérstwa gazu przewidujgcy
takze wytwarzanie gazu skroplonego (moc produkcyjna: 5-6 min ton). Gazprom zaktadat
uruchomienie produkcji LNG w planowanym zaktadzie przetworstwa gazu w Ust-tudze
oraz budowe trzeciej linii produkcyjnej projektu ,Sachalin 2%, gdzie partnerowat mu m.in.
wycofujacy sie z Rosji Shell. Duze przedsiewziecia LNG zamierzata takze realizowac
jakucka firma JaTEK (zaktad o mocy 17,7 min ton) oraz Rosnieft’ (,Dalekowschodni LNG”
o mocy produkcyjnej ok. 6 min ton). To ostatnie miato powstaé we wspotpracy z
koncernem ExxonMobil (zapowiedziat wycofanie sie z kraju do 24 czerwca br.).

e Przyjete przez Komisje Europejskg wytyczne trudno oceni¢ jednoznacznie. Po pierwsze
ich doktadna tres¢ nie jest znana, gdyz organ nie opublikowat oficjalnego komunikatu w
tej kwestii. Po drugie uznanie, ze realizacja ptatnosci za gaz wedtug nowych warunkéw
nie musi oznacza¢ naruszania rezimu sankcyjnego, przerzuca de facto podjecie
ostatecznej decyzji w sprawie rozliczania dostaw na panstwa cztonkowskie i importerow.
Nie mozna przy tym wykluczy¢, ze Bruksela sugeruje jednoczesnie wypracowanie swego
rodzaju kompromisu w tej kwestii miedzy Moskwg a odbiorcami europejskimi. Z jednej
strony wskazanie, by kupujacy gaz, rozliczajgc dostawy, przelewali naleznosci w walucie
wynikajgcej z kontraktu, oznacza milczacg akceptacje dla czesci wymogdéw wynikajgcych
z dekretu podpisanego przez Wtadimira Putina — dokument zaktada, ze importerzy
powinni przekazywac srodki w pierwszej kolejnosci w walutach obcych, na specjalne
konta walutowe w Gazprombanku. Z drugiej zas strony sugerowanie, by importerzy
domagali sie od Moskwy akceptacji, ze ptatnos¢ uznaje sie dokonang z chwilg
zaksiegowania na koncie walutowym, to préba wskazania pola do ustepstw po stronie
Rosji — zgodnie z dekretem ptatnos¢ uznaje sie za dokonang dopiero wéwczas, gdy
srodki walutowe zostang zamienione na ruble i zaksiegowane na specjalnym koncie
rublowym importera, zatozonym uprzednio w Gazprombanku. Po trzecie wreszcie, nie
wiadomo, jak wytyczne Komisji majg sie do tresci listow wysytanych przez Gazprom do
kontrahentéw po wejsciu w zycie dekretu. Zawieralty one wyjasnienia dotyczace
stosowania nowych zasad rozliczeniowych przyjetych przez Rosije, lecz ich tresé réwniez
nie jest znana, gdyz stanowi tajemnice handlowa.
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