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Sankcje przeciw Rosji: wzrost popularnosci juanow

Iwona Wisniewska

9 kwietnia Ukraina zdecydowata o catkowitym wstrzymaniu handlu towarami z Rosjg. W
2021 r. ukrainski import z tego kraju wyniést 6 mld dolaréw (gtéwnie produkty naftowe),
podczas gdy eksport do niego — ok. 4 mild dolaréw (gtéwnie wyroby stalowe i produkty
chemiczne). Dla poréwnania w 2013 r. obroty handlowe miedzy oboma panstwami siegnety
ok. 40 mld dolaréw (ok. 24 mld dolaréw to ukrairiski import, a 16 mld dolaréw — eksport).

Wprowadzony 8 kwietnia przez UE pigty pakiet sankcji moze pozbawi¢ rosyjskie panstwowe
koncerny telekomunikacyjne dostepu do unijnych technologii. Dotychczas firmy Ericsson
czy Nokia intensywnie wspotpracowaty m.in. z nalezagcym do panstwa Rostelekomem i
kontrolowanym przez niego operatorem komoérkowym TELE2 czy z Transtelekomem
nalezgcym do Kolei Rosyjskich.

Jak donosi dziennik ,Kommiersant”, wprowadzony w ramach pigtego pakietu sankcji UE
zakaz eksportu specjalistycznego sprzetu wykorzystywanego m.in. do skraplania gazu
moze stanowi¢ zagrozenie dla realizacji projektéw Novateku (Arctic LNG 2) i Gazpromu
(Battyckie LNG). Rosja jest zalezna od dostaw europejskiego i amerykanskiego sprzetu w tej
sferze.

Zgodnie z informacjami agencji Bloomberg w Europie ma miejsce mieszanie przecenionej
rosyjskiej ropy lub produktéow naftowych z surowcem z innych Zzrédet i nastepnie
sprzedawanie tego produktu jako nierosyjskiego. W srodowisku taka mieszanka nazwana
zostata totewska (Latvian blend), poniewaz jednym z miejsc, gdzie odbywa sie ta procedura,
jest totewski terminal w Windawie. Podejscie zachodnich koncernéw do produktu z
udziatem rosyjskiej ropy jest zroznicowane. Czes¢ z nich, jak francuski TotalEnergies SE czy
hiszpanski Repsol SA, odmawia zakupu surowca zawierajgcego jakgkolwiek rope z Ros;ji.
Inne, jak np. brytyjsko-holenderski Shell, dopuszczajg mniejszosciowy jej udziat (ponizej
50%) — dotyczy to zwtaszcza produktéw naftowych.

Dwa obrazy z kolekcji braci Morozowoéw (rosyjskich przemystowcéw, ktérzy na poczatku XX
w. zbierali rosyjskie i zagraniczne dzieta sztuki), czasowo prezentowane w Paryzu, zostaty
zatrzymane we Francji. Ich wtascicielami sg bowiem biznesmeni objeci zachodnimi
sankcjami - Piotr Awen i Mosze Kantor. We Francji czasowo pozostanie takze obraz
wypozyczony z ukrainskiego Muzeum Sztuki w Dnieprze. Dzieta, ktorych wtascicielami sg
muzea w Rosji, powrdcg do tego kraju.

Bank Swiatowy w swojej prognozie gospodarczej przewiduje, ze w 2022 r. PKB Rosji
spadnie 0 11,2%.

# OSW | Analizy OSW 1



Anton Situanow, minister finanséw FR, zapowiedziat, ze jesli Zachéd uzna Rosje za
niewyptacalng w zwigzku z niesptaceniem przez nig biezgcych naleznosci wobec
zagranicznych wierzycieli, to Moskwa zaskarzy to przed sadem. Bedzie wowczas
udowadniaé, ze owa ewentualna niewyptacalnos¢ ma charakter sztuczny i wywotana
zostata przez panstwa zachodnie, podczas gdy Rosja podjeta wszystkie niezbedne
czynnosci, aby przekazaé¢ naleznosci inwestorom. Wykup i wyptaty z tytutu euroobligacji
skarbowych przypadajgce na 4 kwietnia zostaty zablokowane przez amerykanski bank. W
zwigzku z tym rzad przelat srodki w rublach na specjalne konta w Rosji. Inwestorzy beda
mogli je wymieni¢ na waluty obce dopiero wtedy, gdy Zachdd zdejmie sankcje z rezerw
walutowych CBR.

Rosyjski koncern Interros nalezacy do miliardera Wtadimira Potanina (nieobjetego
sankcjami) zamierza kupi¢ od francuskiej grupy Société Générale rosyjski Rosbank.
Szczegoty transakcji nie sg znane.

0d inwazji na Ukraine rosyjskie banki odnotowujg wzrost rozliczen w juanach. Widoczny jest
kilkakrotny wzrost wktadéw (dla przyktadu w Tinkoff Banku — o$miokrotny, a w MTS Banku
—czterokrotny). W marcu jedna trzecia nowo otwieranych kont byta denominowana w
juanach. Klienci konwertowali dotychczasowe wkiady dolarowe lub eurowe przede
wszystkim na chinskg walute, widoczny byt tez wzrost zakupow juana na moskiewskiej
gietdzie. W marcu gietdowe operacje os6b prawnych z juanami podniosty sie 2,4 raza w
poréwnaniu z lutym. Nadal jednak sg one kilkakrotnie nizsze niz operacje z dolarami czy
euro. Najwieksze zainteresowanie juanami odnotowuje sie wsréd importerow zajmujgcych
sie gtéwnie handlem hurtowym (czes$ci zamiennych, tekstyliow czy artykutéw spozywczych).
W ostatnich dniach takze rosyjscy eksporterzy, np. ropy naftowej czy wegla, gotowi sg
sprzedawac chinskim klientom surowiec za juany w kontraktach spotowych.

Rosyjski Fundusz Wsparcia Olimpijczykéw zdecydowat, ze tegoroczni medalisci olimpiady w
Pekinie zamiast obiecanych aut zagranicznych marek otrzymajg rekompensaty pieniezne. W
zwigzku z sankcjami dostep do zachodnich samochoddw w Rosji jest mocno ograniczony.

Indeks rublowy moskiewskiej gietdy IMOEX na otwarciu 11 kwietnia utrzymat podobny
poziom (2596 punktéw), a dolarowy RTS spadt o ok. 4% — do 1075 punktéw. W zwigzku ze
zmniejszeniem kontroli walutowej rubel na otwarciu 11 kwietnia ostabit sie wzgledem
dolara o ok. 6% — do poziomu 80,6 rubla za dolara. Barytka ropy naftowej marki Brent 11
kwietnia rano kosztowata ok. 101 dolaréw, podczas gdy za barytke amerykanskiego
surowca WTI nalezato zaptaci¢ 96,5 dolara. Ceny gazu na holenderskiej gietdzie TTF w
kontraktach majowych na otwarciu 11 kwietnia rano nieznacznie spadty — do 1151 dolarow
za 1 tys. m3.

Komentarz

e Wstrzymanie przez Ukraine wymiany towarowej z Rosjg w zasadzie sankcjonuje stan
obecny. Od poczatku wojny wspodtpraca handlowa miedzy oboma panstwami zamarta.
Mimo konfliktu Ukraina nadal realizuje jednak tranzyt rosyjskiego gazu i ropy do Europy
przez swoje terytorium, a energetycy zapewniajg utrzymanie krajowej infrastruktury w
petnej sprawnosci.
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e Wzrost popularnosci juana na rosyjskim rynku jest wynikiem objecia wielu tamtejszych
bankéw zachodnimi sankcjami, co wigze sie z zamknieciem ich rachunkéw
korespondencyjnych w europejskich czy amerykanskich bankach. Oznacza to dla
klientow ograniczenia w rozliczeniach w dolarach czy euro. Ponadto bojkot rosyjskiej
gospodarki przez zachodnie koncerny, w tym wstrzymywanie dostaw do Rosji, zmusza
tamtejszych importeréw do szukania nowych dostawcow przede wszystkim w Chinach.
W efekcie atrakcyjnos¢ juana na krajowym rynku rosnie. Takie operacje ze wzgledu na
ryzyko kursowe czy ich koszty moga jednak okazaé sie znacznie drozsze. Przed wojng na
juana przypadato zaledwie 7% rosyjsko-chinskiego handlu. Dominujgcymi walutami
rozliczeniowymi byty euro i dolar.

e W odpowiedzi na inwazje na Ukraine wiekszos¢ zachodnich koncernéw wstrzymata
produkcje samochodow w Rosji lub dostarczanie jej aut i czesci zamiennych. Wskutek
ograniczonej podazy i dewaluacji rubla w marcu ceny zagranicznych samochodéw (w
tym chinskich) wzrosty w Rosji 0 35-45%. Co ciekawe, koncern motoryzacyjny Great Wall
Motors (jedyny chinski producent aut posiadajacy zaktady w Rosji) podniést w marcu
ceny na wytwarzane w FR samochody marki Haval az o 50% i jednoczesnie ograniczyt ich
produkcje (obecnie zaktad pracuje na dwie zmiany zamiast — jak wczes$niej — na trzy).
Decyzja miata zwigzek z problemami logistycznymi i wstrzymaniem dostaw czesci
frachtem morskim.

e Mieszanie ropy byto jednym ze sposobdédw na obchodzenie sankcji na eksport surowca z
Iranu czy Wenezueli. Cho¢ na razie Unia Europejska nie wprowadzita embarga na import
ropy z Rosji, to wiele europejskich koncerndéw energetycznych ze wzgledéw
reputacyjnych zdecydowato sie jednak na wstrzymanie lub zerwanie wspoétpracy z nia.
Takze Shell, pod wptywem ostrej krytyki klientéw za zakupy taniej ropy z tego kierunku,
na poczatku marca postanowit wstrzymaé nabywanie surowca w kontraktach
spotowych, mimo ze cena ropy marki Urals spadta w nich do ok. 70 dolaréw za baryike.
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