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Rosja: poszukiwanie alternatywnych rynkow zbytu ropy

Iwona Wisniewska

Unia Europejska zamierza w najblizszym czasie przygotowa¢ nowy pakiet sankcji wobec
Rosji w odpowiedzi na pojawiajgce sie swiadectwa zbrodni wojennych na ludnosci cywilnej
na Ukrainie. Czes¢ panstw cztonkowskich domaga sie znacznie ostrzejszych sankcji niz te
pierwotne, ktore gtdwnie miaty uszczelni¢ juz obowigzujgce restrykcje. Moga one dotyczyé
m.in. ograniczenia dostepu do unijnych portow dla rosyjskich jednostek, a nawet
czesciowego embarga na surowce energetyczne.

1 kwietnia Litwa wstrzymata zakup gazu z Rosji. O niesprowadzaniu surowca z tego kraju
poinformowano takze na totwie i w Estonii. Do tej pory panstwa te importowaty relatywnie
niewielkie ilosci gazu z Rosji — w przypadku Litwy kupowali go tylko prywatni importerzy
(26% importu w 2021 r.). Obecnie jedynym Zrédtem ich zaopatrzenia staje sie ptywajacy
terminal LNG w Ktajpedzie, uruchomiony w 2014 r. Ponadto strona totewska poinformowata,
ze posiadane zapasy gazu wystarczajg na kolejng zime. Dodatkowo panstwa te planuja
budowe drugiego ptywajgcego terminalu LNG, zeby catkowicie uniezaleznic¢ sie od Rosji.

Wicepremier i minister gospodarki Stowacji Richard Sulik dopuscit mozliwos¢ rozliczania sie
w rublach za dostawy rosyjskiego gazu. Na surowiec z Ros;ji przypada ok. 85% konsumpciji
kraju. Minister energetyki Butgarii Aleksander Nikotow stwierdzit natomiast, ze jego kraj
popiera stanowisko UE w tej sprawie i nie zamierza poddac sie presji. Poinformowat tez, ze
do 1 lipca zakonczy sie budowa interkonektora gazowego tgczacego Butgarie z
infrastrukturg Grecji, co zapewni Sofii dostep do surowca z Azerbejdzanu.

Jednym z wazniejszym tematow rozméw w czasie wizyty Siergieja tawrowa w Indiach 1
kwietnia byty dostawy rosyjskiej ropy do tego kraju i mechanizmy rozliczania sie za nig w
walutach narodowych (rublach i rupiach). Uméw jednak nie podpisano. Od poczatku inwaz;ji
- 24 lutego - indyjskie rafinerie zakupity ok. 13 min barytek rosyjskiej ropy (w catym 2021 r.
byto to 16 miIn barytek). Wtadze w Delhi zapowiedziaty, ze zamierzajg kontynuowa¢ zakup
taniego surowca (z upustem siegajacym 35 dolaréw na barytce wzgledem marki Brent).

Rosyjscy eksporterzy zgodzili sie na rozliczenia za dostawy ropy naftowej do Chin w
juanach. W ostatnich dniach szwajcarski trader Paramount Energy & Commodities SA
zaoferowat niektorym chinskim importerom mozliwos¢ zaptaty za kontrakty na dostawy
surowca marki ESPO (rosyjska ropa z Dalekiego Wschodu) realizowane w maju w ich
narodowej walucie.

1 kwietnia wegierskie tanie linie lotnicze Wizz Air zdecydowaty o wstrzymaniu lotéw do i z
Rosji w catym sezonie letnim (do 30 pazdziernika). W zwigzku z napascig na Ukraine
przewoznik nie lata do Rosji juz od 27 lutego. 1 kwietnia irlandzka firma Smurfit Kappa
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Group — jeden z najwiekszych w Europie wytwércéw opakowan papierowych — zdecydowata
o wycofaniu sie z rosyjskiego rynku. Firma posiada tam cztery zaktady, w ktoérych zatrudnia
800 osdb. Produkcje juz wstrzymano.

Zgodnie z doniesieniami rosyjskich mediéw Ministerstwo Przemystu i Handlu FR planuje
zezwoli¢ na import réwnolegty (dostawy bez zgody wtasciciela marki) szerokiej grupy
towardéw, w tym dobr konsumpcyjnych, urzadzen, srodkow transportu surowcow. Spod tej
regulacji majg zosta¢ wytgczone w zasadzie jedynie artykuty rolne.

Ministerstwo Finanséw FR poinformowato, ze srednia cena barytki ropy Urals w okresie
styczen—-marzec 2022 r. wyniosta 88,95 dolara (wobec 59,90 rok wczesniej), a w marcu —
89,05 dolara (rok wczesniej — 63,62).

4 kwietnia moskiewska gietda odnotowata na otwarciu wzrost indeksu rublowego IMOEX o
2,6%, do 2779 punktéw, a indeksu dolarowego RTS - 0 2,4%, do 1033 punktow. Rosyjski
rubel na miedzynarodowych rynkach walutowych utrzymywat tego dnia rano wartos¢ z
ostatnich dni, za dolara trzeba byto zaptaci¢ 85 rubli. Na rynku wewnetrznym rosyjska
waluta byta mocniejsza, dolar kosztowat 84 ruble. Cena barytki ropy Brent w kontraktach
majowych wynosita ok. 104,5 dolara, a WTI — 99,5.

Komentarz

e Rosja stara sie znalez¢ odbiorcéw na surowce energetyczne bojkotowane na Zachodzie.
Oferuje potencjalnym odbiorcom coraz atrakcyjniejsze warunki, przede wszystkim
mozliwos¢ rozliczania sie w walutach lokalnych. Mimo duzego upustu na rosyjska rope
jej cena jest nadal relatywnie wysoka i generuje znacznie wyzsze niz planowane
przychody eksportowe i budzetowe. Panstwa, ktdre nie natozyly sankcji na Rosje,
wykorzystujg sytuacje, zwiekszajgc import przecenionych surowcoéw, zwtaszcza ropy
naftowej. Indie to najwiekszy po USA i Chinach konsument ropy naftowej na swiecie, przy
czym prawie 80% niezbednego surowca pochodzi z zagranicy, a tylko 2% importu — z
Rosji. W tym roku udziat ten zapewne znacznie wzrosnie, lecz nadal rosyjska ropa bedzie
miata dla Indii niewielkie znaczenie. Jezeli chodzi o Chiny, to po rozpoczeciu inwazji na
Ukraine czes¢ importeréw dystansowata sie od rosyjskich kontrahentéw w transakcjach
spotowych, bojac sie naruszyé rezim sankcyjny. Obecnie chinskie rafinerie coraz chetniej
decydujg sie na zwiekszone dostawy z Rosji.

e Zgoda Moskwy na import réownolegty, i to bardzo szerokiej grupy towardw, jest
sposobem na obejscie bojkotéw korporacyjnych rosyjskiego rynku. Rodzimi importerzy
beda probowali kupowac¢ zachodnie towary, w tym samochody, urzadzenia czy czesci
zamienne, poprzez posrednikéw z innych krajéw. Import ten bedzie sie prawdopodobnie
odbywat matymi partiami, aby nie wzbudzac¢ podejrzen wtascicieli marek. Spowoduje to
jednak znaczny wzrost cen sprowadzanych towarow.
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