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Rosja: gaz jednak za waluty

Iwona Wisniewska

30 marca Rosja czesciowo wycofata sie, przynajmniej na razie, z wczesniejszych zadan
optacania naleznosci za gaz w rublach. Rzecznik Kremla Dmitrij Pieskow stwierdzit, ze taki
wymag nie zostanie wprowadzony 31 marca (jak wczesniej sugerowat prezydent Wtadimir
Putin), lecz ma to byé proces rozciggniety w czasie. Wedtug informacji medialnych
potwierdzit to takze sam Putin w rozmowach telefonicznych 30 marca z prezydentem
Francji Emmanuelem Macronem, kanclerzem Niemiec Olafem Scholzem i premierem Wtoch
Mario Draghim.

Agencja Reuters, powotujgc sie na zrédta w Komisji Europejskiej, poinformowata
o przygotowywanym nowym unijnym pakiecie sankcyjnym wobec Rosji, ktory ma byé
gotowy na poczatku przysztego tygodnia. Bedzie on miat na celu przede wszystkim
ograniczenie mozliwosci obchodzenia juz wprowadzonych restrykcji (zwtaszcza
personalnych). Sankcje majg dotkng¢ takze kolejne banki. Skala nowych obostrzerh ma by¢
uzalezniona od dziatan Rosji zwigzanych zwymaganiem optat rublowych za gaz
dostarczany przez Gazprom panstwom cztonkowskim UE. Kreml grozit, ze niezastosowanie
sie do tych zgdan moze skutkowaé wstrzymaniem dostaw surowca.

Niemcy i Austria zwiekszyty kontrole nad wtasnym zuzyciem gazu ziemnego. Oba kraje,
przygotowujac sie na ewentualne ograniczenia dostaw z Rosji, wprowadzity pierwszy
stopien awaryjnego zasilania tym surowcem (z trzystopniowego planu bezpieczenstwa
gazowego). Dziatania rzgdéw majg charakter prewencyjny. Mimo ze na razie gazu nie
brakuje, to Berlin i Wieden nawotujag do oszczedzania go przez biznes i gospodarstwa
domowe.

Europejskie media poinformowaty o kontrolach stuzby antymonopolowej w niemieckich
biurach spotek Gazprom Germania GmbH i Wingas GmbH. Ma to na celu zbadanie postawy
Gazpromu w ciggu ostatnich miesiecy. Mimo wysokich cen gazu w Europie koncern nie
decydowat sie na zwiekszenie eksportu surowca i zapetnienie magazynow, lecz realizowat
jedynie zakontraktowane dostawy. W UE budzito to ogromne kontrowersje i postrzegane
byto jako granie na podwyzszenie cen w Europie.

Brytyjsko-szwajcarski koncern wydobywczy i trader surowcowy Glencore zapowiedziat, ze
nie zamierza zawieraé nowych uméw z rosyjskimi firmami. Wszystkie dotychczas
podpisane bedg jednak obowigzywaé. Glencore pozostanie udziatowcem m.in. spétki En+
(10,5%), kontrolujacej aluminiowego giganta Rusal, czy Rosniefti (1%). W 2020 r. zawart z
Rusalem warty 16 mld dolaréw kontrakt na dostawy aluminium (jedna trzecia produkc;ji tego
koncernu), wazny do 2024 r., zmozliwoscig przedtuzenia o rok. Sprzedaje takze rope
Rosniefti, lecz warunki tej umowy nie sg znane.
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Rafineria Nayara Energy, w ktérej 49% udziatobw ma Rosnieft, nabyta 1,8 min barytek ropy
Urals (od roku nie kupowata surowca z Rosji) za posrednictwem tradera Trafigura z siedziba
w Singapurze. Kolejne 3 min barytek tej marki kupita rafineria Indian Oil Corporation za
posrednictwem holenderskiego tradera Vitol.

Australia zaprzestata stosowania wobec Rosji i Biatorusi klauzuli najwyzszego
uprzywilejowania (KNU) w bilateralnych relacjach handlowych. Jednoczes$nie natozyta
dodatkowe 35% cta na import z tych panstw.

Finska panstwowa spétka kolejowa VR Transpoint, zajmujgca sie przewozami towarowymi,
ktéra 27 marca wstrzymata potgczenie do Rosji, poinformowata o jego wznowieniu od 30
marca. W trakcie konsultacji z wtadzami Wielkiej Brytanii i tamtejszymi bankami, kt6rych
jest dtuznikiem, ustalono bowiem, ze przewozy towarowe nie naruszajg rezimu sankcyjnego
(Koleje Rosyjskie objete zostaty brytyjskimi restrykcjami). Spétka nie obstuguje jednak
towardéw firm, na ktére natozono sankcje, w tym spotek Uralkali, Eurochem czy Sewierstal.
Ponadto nadal nie beda kursowa¢ pociggi pasazerskie pomiedzy Helsinkami a
Petersburgiem.

30 marca Centralny Bank Rosji (CBR) zarekomendowat organizacjom kredytowym, aby
sprzedawaty waluty obce rosyjskim importerom i dtuznikom, ktoérzy zamierzajg sptaci¢
swoje zobowigzania zagraniczne, po kursie rubla jak najbardziej zblizonym do gietdowego
(maksymalnie 2 ruble réznicy), podczas gdy kurs dla pozostatych przedstawicieli biznesu
powinien sie rézni¢ od gietdowego o nie mniej niz 10 rubli.

Federalna Stuzba Antymonopolowa Rosji opracowata projekt ustawy zakazujgcej we
wszystkich nowych kontraktach przywigzywania ceny do obcych walut czy indekséw
miedzynarodowych. Schemat ten jest stosowany przede wszystkim na rynkach
surowcowych, nieruchomosci czy bankowym.

Rzad FR zalegalizowat import réwnolegty (import towaréw legalnie wyprodukowanych bez
zgody wiasciciela znaku towarowego). Dotyczy¢é bedzie on jednak tylko wybranych
produktow. Ich liste ma przygotowac¢ Ministerstwo Przemystu i Handlu FR.

Rosyjskie wtadze po raz kolejny przedtuzyty, tym razem do 7 kwietnia, zakaz lotow do 11
portéw na potudniu kraju. Wskutek dziatan wojennych na Ukrainie ruch lotniczy na tym
kierunku wstrzymano 24 lutego.

W zwigzku z decyzjg polskiego rzadu o wstrzymaniu importu wegla z Rosji rosyjskie firmy
planujg przekierowanie dostaw tego surowca do Chin (wedtug Ministerstwa Energetyki FR w
2021 r. Rosja dostarczyta Polsce ok. 7,8 min ton wegla).

Rosyjski koncern motoryzacyjny Awtowaz zamierza wstrzymac produkcje w dniach 4-24
kwietnia, a nastepnie przejs¢ na czterodniowy tydzien pracy. Ponadto kontynuowane bedzie
wytwarzanie jedynie wybranych wersji samochodéw (np. z manualng skrzynig biegéw czy
ubogim systemem audio). Zwigzane jest to z brakiem importowanych czesci do produkcji
aut.

Roczna inflacja w Rosji wedtug stanu na 25 marca wyniosta 15,6%, a w ciggu miesigca
naktadania kolejnych sankcji ceny wzrosty o 7,6%. Zgodnie z szacunkami Rosstatu w
tygodniu 19-25 marca inflacja podniosta sie o 1,2% (tydzien wczesniej — o 1,9%).
Najbardziej podrozaty warzywa, ktérych zapasy korncza sie na przednéwku — m.in. cebula (o
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ponad 18%) i kapusta (o prawie 16%). Cukier — lider zwyzek w ostatnich tygodniach -
zdrozat o 6,5%. Wzrost cen importowanych artykutéw spozywczych wyhamowat — m.in.
banany zdrozaty o niecate 3% (w ciggu miesigca o 28%), a pomidory potaniaty o prawie 1%
(cho¢ sg drozsze niz przed miesigcem o ponad 25%). Trend ten dotyczy réwniez towaréw
przemystowych. Ceny samochodéw osobowych rodzimej produkcji (miesieczny wzrost o
18%) czy smartfonéw (13%) praktycznie sie nie zmienity. Nadal dynamicznie drozeje chemia
domowa, np. proszki do prania o 5% (15% w ciggu miesigca), a mydto — 0 3,5% (ponad 10%).
Jednym z towardéw opierajacych sie podwyzkom jest wodka, ktorej cena w ciggu miesigca
podniosta sie tylko 0 2,5%.

30 marca indeks moskiewskiej gietdy IMOEX wzrdst o 4,3%, do 2513 punktdow, a dolarowy
indeks RTS — 0 7,3%, do ponad 949 punktow. Gietdowy kurs rodzimej waluty wahat sie — w
ciggu dnia za dolara trzeba byto zaptaci¢ tylko 83 ruble, lecz na zamknieciu sesji kosztowat
on juz 84,5 rubla, a na otwarciu 31 marca — 94 ruble. Spadty takze notowania ropy marki
Brent — do 108 dolaréw za barytke (wobec 112 dzien wczesniej). Ceny gazu w holenderskim
hubie TTF na koniec dnia wzrosty zas o prawie 9%, do 1342 dolaréw za 1000 ms3.

Komentarz

e Wypowiedz Pieskowa o tym, ze wprowadzanie rozliczen rublowych za dostawy gazu do
krajow nieprzyjaznych Rosji (w tym UE) ma by¢ procesem dtugofalowym, a nie — jak
pierwotnie zapowiadat prezydent Putin — zrealizowanym w najblizszym czasie, oznacza
de facto wycofywanie sie z tego pomystu. Jednostronna proba zmiany warunkéw
wspoétpracy stanowita swego rodzaju odwet za wprowadzane sankcje.
Najprawdopodobniej jednak Kreml po raz kolejny nie docenit determinacji Unii i jej
gotowosci do ponoszenia kosztow konfrontacji z Rosjg. Panstwa europejskie stanowczo
odrzucity bowiem zadania, powotujgc sie na podpisane z Gazpromem umowy, ktére w
wiekszosci nie przewidujg mozliwosci rozliczen w rublach. Wrazenie na Moskwie zrobity
takze zapewne przygotowania niektorych krajow cztonkowskich, w tym Niemiec, do
wstrzymania przez Rosje dostaw gazu. Rosja i UE sg na obecnym etapie wspétzalezne w
sektorze gazowym, przy czym rola rynku europejskiego dla Gazpromu jest znacznie
wieksza (w 2021 r. na rynek UE przypadato 71% rosyjskiego eksportu gazu systemem
rurociggowym) niz zalezno$¢ Unii od Rosji (pochodzi stamtagd 40% gazu
konsumowanego w UE). 31 marca CBR ma przedstawi¢ mechanizm ewentualnych
rozliczen rublowych. By¢ moze zaprezentowany zostanie schemat, ktory pozwoli
Kremlowi wyjs¢ z twarzg z impasu, do ktérego sam doprowadzit. Podobna sytuacja miata
miejsce na poczatku marca, kiedy Putin w ramach kontrsankcji zdecydowat o sptacie
zadtuzenia zagranicznego w rublach, co doprowadzitoby do niewyptacalnosci Rosji i
pogorszenia jej sytuacji finansowej. Ekonomisci z otoczenia Kremla zdotali jednak
wylobbowac¢ ,wyjatki” od tej zasady i de facto jest ono nadal regulowane w walutach
obcych. Niemniej Moskwa nie porzucita catkowicie pomystu rozliczen i ustalania cen w
rublach, o czym s$wiadczy propozycja stuzby antymonopolowej. Petne odejscie od
przywigzywania ceny w kontraktach do obcych walut czy miedzynarodowych indeksow
bedzie niekorzystne dla rodzimego biznesu, pozbawi go mozliwosci ubezpieczenia sie
przed ryzykiem, w tym zwigzanym ze zmianami kursu rubla.

e Rezygnacja z zakupu surowcéw przez zachodnich importeréw sprawia, ze rosyjskie
spotki starajg sie przekierowa¢ dostawy na inne rynki. Przyktadem udanych préb tego
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typu sg dostawy ropy do Indii. Dotychczas firmy z tego kraju rzadko kupowaty rosyjski
surowiec ze wzgledu na wysokie ceny frachtu, lecz obecny — okoto 30-dolarowy — upust
na barytce ropy spowodowat, ze rentownosé dostaw zwiekszyta sie. Wida¢ tez proby
przekierowania ropy, wegla czy metali do Azji, gtdwnie do Chin. Znaczenie tego rynku dla
Rosiji rosto juz w poprzednich latach — w 2021 r. na ten kontynent trafito 53% jej eksportu
wegla. Problemem sg jednak ograniczenia infrastrukturalne. Rosyjska kolej nie jest w
stanie obstuzyé coraz wiekszych dostaw na kierunku wschodnim, a w dziedzinie
transportu morskiego tamtejsze spotki mierzg sie z miedzynarodowym bojkotem i
niechecig zachodnich firm do wspotpracy (w tym w zakresie ustug frachtowych). W
dostawy do Indii zaangazowane byty np. tankowce pod banderg Wysp Marshalla.

e Kurs rubla oderwat sie od sytuacji rynkowej. Przy obecnym naptywie walut z eksportu
surowcow instrumenty kontroli walutowej pozwalajg CBR w zasadzie na dowolne
ustalanie go. Obserwowane w ostatnich dniach umacnianie sie kursu pomaga w walce z
inflacja i sptacie zagranicznych zobowigzan.

e Komunikaty Rosstatu pokazuja wyhamowanie tempa inflacji w Rosji, co moze
sugerowac, ze szczyt wzrostow cen juz minat. Tygodniowg inflacje powyzej 1% wcigz
trzeba jednak okresli¢ jako bardzo wysokg (takowej nie obserwowano w kraju od 2008 r.,
kiedy Rosstat rozpoczat publikacje tych danych). Zgodnie z aktualnymi prognozami
roczna inflacja w 2022 r. moze siegna¢ 20—-25%.
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