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Rosyjskie grozby przerwania dostaw gazu do UE

Szymon Kardas

Panstwa Grupy G7 (USA, Kanada, Wielka Brytania, Niemcy, Francja, Wtochy, Japonia)
oswiadczyty, ze nie zamierzajg przechodzi¢ na ruble w rozliczeniach za dostawy rosyjskiego
gazu. Kanclerz Olaf Scholz oznajmit, ze zdecydowana wiekszo$¢ kontraktéw zawartych
przez niemieckie koncerny przewiduje regulowanie ptatnosci za import surowca z Rosji w
euro. Wtadze Japonii zamierzajg zaleca¢ rodzimym firmom odrzucenie zgdan Moskwy w tej
kwestii. Z kolei minister energetyki Ukrainy Herman Hatuszczenko poinformowat, ze Kijéw
nie zgodzi sie na optacanie ustug tranzytowych w rublach, jesli Gazprom wysunie takie
zadanie w przysztosci.

Przedstawiciele rosyjskich wtadz zaczeli formutowaé grozby wstrzymania dostaw gazu do
tych odbiorcéw, ktérzy nie podporzadkujg sie wymogom Kremla. Rzecznik prezydenta
Dmitrij Pieskow oswiadczyt, ze Moskwa nie bedzie sie zajmowac dziatalnosciag
dobroczynng, po czym dodat, ze jezeli nie otrzyma ptatnosci w rublach, to nie bedzie
dostarczac¢ surowca. Zaznaczyt przy tym, ze nie ma jeszcze ostatecznej decyzji co do tego,
jaka bedzie jej reakcja na brak zgody partnerow handlowych na rozliczenia rublowe.
Rzecznik Kremla poinformowat, ze zgodnie z dyrektywg Wtadimira Putina Centralny Bank
Rosji, rzad i Gazprom majg przygotowac stosowne procedury do 31 marca. Z kolei staty
przedstawiciel FR przy Unii Europejskiej wyrazit opinig, ze UE nie jest gotowa zrezygnowac z
rosyjskiego gazu.

Kolejne kraje i firmy deklarujg gotowos¢ podijecia dziatan na rzecz zmniejszenia importu
surowcow energetycznych z Rosji. 28 marca szef wtoskiego koncernu Eni oswiadczyt, ze
przed rozpoczeciem kolejnego sezonu grzewczego spoétka moze zmniejszyé zakupy
surowcow z tego kierunku o potowe. Prezes niemieckiej firmy E.ON Leonhard Birnbaum
poinformowat zas, ze poszukiwanie alternatywnych zrédet importu gazu moze zaja¢ RFN
trzy lata. Dodat, ze w odniesieniu do ropy moze to trwac rok, a w przypadku wegla — kroce;j.
Jednoczesnie zaznaczyt, ze bez importu gazu z Rosji gospodarka panstwa moze doznac
powaznych szkod, w tym w roéznych sektorach przemystowych, czego nalezy za wszelka
cene uniknac.

Wedtug mediow branzowych systematycznie spada popyt na rosyjska rope. W okresie od 17
do 23 marca br. jej eksport obnizyt sie 0 26,4% w stosunku do poprzedniego tygodnia. Firmy
traderskie potwierdzajg wczesniejsze prognozy Miedzynarodowej Agencji Energetycznej
(IEA), ze w najblizszych tygodniach wydobycie tego surowca w Rosji moze spas¢ nawet o 3
min barytek dziennie. Jeden z przedstawicieli koncernu Trafigura oswiadczyt, ze od
wybuchu wojny podaz tamtejszej ropy zmniejszyta sie o ok. 1 min barytek na dobe, a
produktow naftowych — o ponad 1 min barytek na dobe.

# OSW | Analizy OSW 1



Przewodniczacy Zwigzku Producentéw Ztota w Ros;ji Siergiej Kaszuba stwierdzit 28 marca,
ze produkcja ztota w kraju w 2022 r. moze sie skurczy¢ o 10% wzgledem roku ubiegtego (do
301 ton) w zwigzku z problemami logistycznymi i ze zbytem. Jest to bezposredni efekt
poszerzenia sankcji USA o transakcje z rosyjskim ztotem.

Rosnie grono firm ograniczajgcych lub zawieszajgcych dziatalnos¢ w Ros;ji. Ze Swiadczenia
ustug na rzecz klientéw z tego kraju zrezygnowata agencja Bloomberg. Z tamtejszego rynku
wycofujg sie réwniez koncerny piwowarskie: dunski Carlsberg (planuje takze zbycie
wszystkich aktywéw) i holenderski Heineken. 5 kwietnia zakaz eksportu do Rosji dobr
luksusowych, m.in. samochodoéw klasy premium i wyrobow jubilerskich, wprowadzi Japonia.

Ministerstwo Pracy FR, po uzgodnieniach z resortami finanséw oraz rozwoju
gospodarczego, ma w najblizszym czasie ztozy¢ propozycje podniesienia ptacy minimalnej i
minimum socjalnego.

Producenci chleba w Rosji zapowiadajg zamrozenie jego ceny na poziomie z potowy marca
br.

Na otwarciu moskiewskiej gietdy 29 marca podstawowy indeks rublowy IMOEX wzrést i
osiggnat 2456 punktéw (wzgledem 2431 na zamknigciu 28 marca), a indeks dolarowy RTS —
do 857 punktéw (wobec 823 na zamknieciu poprzedniego dnia). 28 marca rubel utrzymat
trend wzrostowy — na koniec dnia na moskiewskiej gietdzie dolar byt wart ok. 90 rubli, a na
otwarciu 29 marca — 92. Wcigz tanieje ropa — na koniec dnia barytka marki Brent w
kontraktach czerwcowych kosztowata 109,4 dolara (29 marca w godzinach porannych —
108,1 dolara). Ceny gazu podlegajg wahaniom w ciggu aukcji dziennych, ale zauwazalnie
wzrosty. 28 marca na koniec dnia ksztattowaty sie na poziomie 1240 dolaréw za 1000 m3.
Dla poréwnania 25 marca surowiec ten na hubie TTF kosztowat ok. 1120 dolaréw za 1000

m3.

Komentarz

e Mimo ze strona rosyjska zaczeta w sposéb otwarty grozi¢ wstrzymaniem dostaw gazu
do panstw, ktére nie zgodzag sie na ptatnosci w rublach, to scenariusz ten — cho¢
niewykluczony — nadal wydaje sie mato prawdopodobny. Po pierwsze, podjecie takiej
decyzji zniszczytoby wizerunek Ros;ji jako stabilnego dostawcy i mogtoby przyspieszy¢
realizacje przygotowywanych i rozwazanych obecnie przez wielu odbiorcéw europejskich
planéw zmniejszania zaleznosci energetycznej od tego kraju. Znaczace zredukowanie
przez nich importu gazu skutkowatoby koniecznoscia powaznego ograniczenia
wolumenu jego eksportu przez Gazprom na co najmniej kilka lat (w 2021 r. na rynek UE
przypadato 71% rosyjskiego eksportu gazu systemem rurociggowym), gdyz ze wzgledu
na brak odpowiedniej infrastruktury przesytowej dostaw surowca sprzedawanego w
Europie nie da sie przekierowac na inne rynki, w szczegolnosci do Chin. Koncern nie ma
takze mozliwosci skraplania gazu dostarczanego obecnie na Stary Kontynent
rurociggami, jako ze nie posiada w europejskiej czesci Rosji zadnego zaktadu duzej skali
do wytwarzania LNG (o mocy produkcyjnej powyzej 2 min ton rocznie). Po drugie,
wstrzymanie dostaw naruszytoby zobowigzania kontraktowe i wigzatoby sie z ryzykiem
wyptaty odszkodowan na rzecz partnerow europejskich. Od poczatku inwazji na Ukraine
Gazprom wywigzuje sie ze wszystkich zobowigzan wobec odbiorcow w Europie, a
wolumen tranzytu przez Ukraine zwiekszyt sie tuz po wybuchu wojny i wcigz utrzymuje
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na poziomie zakontraktowanym w grudniu 2019 r. Wczesniej Putin zapewniat tez, ze
Rosja bedzie przestrzega¢ wszystkich zawartych umoéow na dostawy gazu, takze
wzgledem tzw. panstw nieprzyjaznych. Tym samym zaostrzenie retoryki Moskwy moze
mie¢ na celu wywarcie politycznej presji na partnerow europejskich, by zrezygnowali oni
z pojawiajacych sie coraz czesciej w przestrzeni publicznej postulatéw natozenia
embarga na import rosyjskich surowcoéw energetycznych. Waznym sygnatem w kwestii
jej intencji bedzie ostateczny ksztatt procedur rozliczeniowych, ktéry ma zostaé
przygotowany przez strone rosyjska do 31 marca br.
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