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Rosyjska gospodarka: gtéd walut

Iwona Wisniewska

Wtadze w Moskwie w ramach przeciwdziatania negatywnym konsekwencjom sankcji i
ochrony rosyjskiego rynku wprowadzajg kolejne ograniczenia. Bank centralny (CBR), po tym
jak 9 marca wprowadzit zakaz zakupu gotéwki w walutach obcych dla oséb fizycznych, 10
marca podobne rozporzadzenie wydat takze dla biznesu. Zgodnie z nowymi,
obowigzujgcymi do 10 wrzesnia regutami rosyjscy rezydenci podatkowi bedg mogli
wyptaci¢ rownowartos¢ maksymalnie 5 tys. dolarow ze swoich kont firmowych w dolarach,
euro, japonskich jenach oraz funtach brytyjskich, wytgcznie w celu optaty zagranicznych
wyjazdow stuzbowych (limit moze zosta¢ zwiekszony za zgodg CBR). Nierezydenci w ogdle
nie bedg mogli wyptaca¢ gotowki w tych czterech walutach. Mozna bedzie jg otrzymac¢ w
innych (ktére nie podlegajg ograniczeniom), po przeliczeniu po kursie dnia. Rosyjskie wtadze
dostrzegty juz, ze wprowadzone w ostatnich tygodniach regulacje rynku walutowego
powaznie utrudniajg funkcjonowanie biznesu, dlatego rozpoczeto prace nad ich
ostabieniem. Chodzi zwtaszcza o redukcje kar finansowych naktadanych za tamanie
wprowadzonych od poczatku wojny przez CBR zakazéw dotyczgcych walut. Obecnie
pozasurowcowi eksporterzy zobowigzani sg informowac bank o konkretnych datach, kiedy
ich przychody walutowe (80% z nich muszg odsprzeda¢ panstwu) trafig na konta rosyjskich
bankéw. Takze importerzy muszg przekazywaé podobne informacje dotyczgce zwrotu
przedptat walutowych, jesli kontrakt nie zostat zrealizowany. Za niedotrzymanie terminow
biznes jest karany finansowo. Obecne sankcje wobec Rosji na miedzynarodowym rynku
wprowadzajg duzg nieprzewidywalnos¢ przeptywéw finansowych do i z tego kraju, a
tamtejszy biznes nie ma wptywu na to, kiedy waluty obce trafig do Rosji.

Ponadto 10 marca rzad FR zdecydowat o wstrzymaniu do 31 sierpnia eksportu zbdz
(pszenicy, zyta, jeczmienia, kukurydzy) do innych panstw cztonkowskich Euroazjatyckiej Unii
Gospodarczej (EAUG; Biatorusi, Armenii, Kazachstanu i Kirgistanu). Jednoczesnie
zdecydowat on o zawieszeniu eksportu cukru do panstw trzecich, przy czym dostawy do
panstw EAUG s3g wcigz mozliwe na podstawie specjalnych licencji. Decyzje majg na celu
zapewnienie bezpieczenstwa spozywczego Rosji i ochrone rynku wewnetrznego.
Departament Rolnictwa USA obnizyt w marcu prognozy dotyczgce eksportu rosyjskiej
pszenicy w sezonie 2021/2022 z 35 do 32 min ton. Zgodnie z wczesniejszymi
przewidywaniami ok. 9,5 miIn ton miato trafi¢ do Chin.

10 marca rzad FR przyjat takze pierwsze akty wykonawcze do dekretu prezydenta (z 8
marca) dotyczgcego limitéw lub zakazu wwozu i wywozu wybranych towaréw i surowcéw
do/z Ros;ji, ktére obowigzywa¢ majg do 31 grudnia 2022 r. Zgodnie z nimi ograniczenie
wywozu obejmowa¢ ma ponad 200 pozycji towarowych w nastepujgcych kategoriach:
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urzadzenia techniczne (np. obrabiarki), telekomunikacyjne, medyczne, $rodki transportu,
maszyny rolnicze i aparatura elektroniczna.

Sankcje powoduja kolejne problemy w rosyjskiej gospodarce, w tym w sektorze lotniczym.
Przewoznik Uralskie Linie Lotnicze przyznat, ze w zwigzku z restrykcjami moze realizowac¢
loty wewnetrzne jeszcze tylko przez dwa-trzy miesigce, potem zas$ bedzie zmuszony
uziemi¢ maszyny. Firma eksploatuje 54 leasingowane samoloty Airbus. Rosyjscy
przewoznicy sg jednak przekonani, ze istnieje szansa na obejscie sankcji i dostarczenie
czesci zamiennych do Rosji. Niejasna jest kwestia potencjalnego posrednictwa Chin w
takich dostawach. Poczgtkowo przedstawiciel Rosawiacji, regulatora transportu lotniczego,
stwierdzit, ze chinskie firmy odmowity rosyjskim przewoznikom posrednictwa. Po paru
godzinach informacja ta zostata jednak zdementowana przez to samo zrédto. Kolejni
przewoznicy zagraniczni wprowadzajg ograniczenia w obstudze rosyjskiego rynku. 11
marca kazachstanskie linie lotnicze Air Astana wstrzymaty rejsy do Rosji ze wzgledu na
problemy z ubezpieczeniem swoich samolotéw (wczesniej podobng decyzje podjat
azerbejdzanski przewoznik).

Kurs dolara USA 10 marca i 11 marca rano utrzymywat sie na poziomie ok. 120 rubli
(czasowo siegat 134 rubli), jednak ze wzgledu na zakaz sprzedazy walut obcych w gotéwce
w Rosji odrodzit sie ich czarny rynek, na ktorym cena dolara jest juz dwukrotnie wyzsza.

Cena ropy naftowej spadta do ok. 110 dolaréw za barytke, przy czym rosyjska ropa Urals
sprzedawana jest z ponad 20-dolarowym upustem na barylce. Korekta cen surowca
nastgpita po tym, jak 9 marca Zjednoczone Emiraty Arabskie poinformowaty, ze beda
probowaty wptyngé na uczestnikow porozumienia OPEC+, aby zwiekszyli oni produkcje
ropy. Cena gazu ziemnego na holenderskiej gietdzie TTF w ciggu dnia spadta nawet o0 20%
do ok. 1400 dolaréw za 1 tys. m?3. Obecne ceny sg o ok. 60% nizsze w poréwnaniu z
maksymalnymi wartosciami z ostatnich dni. Cena pszenicy wzrosta na skutek wojny o ok.
50%. Obecnie za tone trzeba zaptaci¢ ponad 400 euro, podczas gdy przed wojng jej wartosé
ksztattowata sie na poziomie 275 euro. CBR zdecydowat o niewznawianiu 11 marca handlu
na moskiewskiej gietdzie papierow wartosciowych.

Komentarz

e Wprowadzony przez rzad zakaz wywozu za granice wielu rodzajow towaréw dotyczy
gtéwnie urzadzen wwiezionych wczesniej do Rosji przez zagranicznych inwestorow. W
wiekszosci sg one niezbedne do ewentualnego utrzymania produkcji w kraju (jesli uda sie
sprowadzi¢ zamienniki czesci czy podzespotéw), dziatalnosci rolniczej oraz realizacji
projektéw infrastrukturalnych. De facto koncerny miedzynarodowe nie bedg w stanie do
konca roku wycofaé z Rosji czesci swojego majatku ruchomego.

e Napasc¢ Rosji na Ukraine negatywnie oddziatuje takze na globalny rynek zbdz. Na oba
kraje przypadato tgcznie ok. 29% sSwiatowego eksportu pszenicy. Ze wzgledu na dziatania
wojenne eksport surowca z Ukrainy jest bardzo utrudniony (do korica 2021 r. kraj ten
wyeksportowat ok. 30 min ton zb6z z prognozowanych 55-60 min ton w catym sezonie
2021/2022). Z kolei Rosja, ze wzgledu na bojkot ze strony wielu zagranicznych
importerow oraz sankcje posrednie, ma trudnosci z wynajeciem statkéw do transportu
zboza. Czes$¢ firm odmawia wspotpracy, inne podnoszg ceny frachtu i ubezpieczenia.
Wtadze FR tlumaczg decyzje o wstrzymaniu eksportu zbdéz do panstw EAUG
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zapewnieniem bezpieczenstwa rynku wewnetrznego, lecz w rzeczywistosci chodzi
bardziej o jego niskg dochodowos¢ spowodowang brakiem wptywéw z cet
eksportowych. Rosja nadal sprzedaje zboze do innych panstw, zwtaszcza Chin. Obecne
jej zapasy wystarczajg na pokrycie 150% zapotrzebowania kraju.

e Rosyjskie wtadze bardzo liczg na wspotprace z Chinami przy obchodzeniu zachodnich
sankgcji, jednak wiele wskazuje na to, ze chinskie firmy sg wstrzemiezliwe w tym zakresie,
gdyz nie chcg naraza¢ sie na amerykanskie restrykcje. Departamentu Skarbu USA
ostrzegt, ze wszystkie chinskie podmioty eksportujgce do Rosji towary objete rezimem
sankcyjnym muszg liczy¢ sie z wpisaniem na tzw. czarng liste, co efektywnie odetnie je
od amerykanskich technologii. Stany Zjednoczone juz przestrzegty szanghajski koncern
SMIC, produkujgcy uktady scalone i potprzewodniki, ze gotowe sg catkowicie wstrzymaé
dostawy amerykanskich urzadzen i software’u do Chin, jesli firma ta zignoruje zakaz.
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