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Wojna a rosyjski sektor gazowy

Szymon Kardas

Inwazja Rosji na Ukraine niesie wielopoziomowe implikacje dla rosyjskiego sektora
gazowego. Z jednej strony dziatania zbrojne nie tylko nie spowodowaty ograniczen czy
przerw w dostawach gazu z Rosji do odbiorcow europejskich, ale doprowadzity do
zwiekszenia przez Gazprom tranzytu przez Ukraing w stosunku do wolumendéw
przesytanych przed inwazjg oraz wznowienia rezerwacji przepustowosci (nieznaczne ilosci)
na gazociggu Jamat—Europa. Co wiecej, drastyczne wzrosty cen gazu w Europie generujg
dodatkowe zyski dla strony rosyjskiej. Rdwnoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze Kreml spetni
formutowane w ostatnich dniach grozby o mozliwosci ograniczenia tranzytu w odpowiedzi
na sankcje (sygnalizowat ewentualno$¢ wstrzymania eksportu przez Nord Stream 1), jesli
uzna, ze moze to stuzyc realizacji celdow politycznych wobec Zachodu i Ukrainy.

Z drugiej strony konsekwencjg inwazji i wdrozonych sankcji jest spadek kapitalizaciji
rosyjskich firm energetycznych (w tym Gazpromu) oraz znaczace ograniczenie ich
wspoétpracy z partnerami zagranicznymi, czego ilustracjg jest wycofywanie sie ze
strategicznych projektow energetycznych. Negatywnym skutkiem tych decyzji bedzie
ograniczenie nie tylko zZrodet finansowania, ale nade wszystko dostepu do technologii
koniecznych przy realizacji projektow gazowych w Rosji, w szczegolnosci w sferze LNG.
Ponadto, cho¢ zamrozenie projektu Nord Stream 2 nastgpito po uznaniu przez Moskwe tzw.
separatystycznych republik DRL i £RL, ale jeszcze przed inwazjg, to rosyjska agresja moze
ostatecznie przesadzi¢ o losach tego projektu.

Brak zakiocen dostaw i grozby na horyzoncie

Inwazja Rosji na Ukraine nie doprowadzita do tej pory do zadnych zaktdcen dostaw
rosyjskiego gazu do odbiorcow europejskich. Co wiecej, w pierwszych dniach po agresji
tranzyt tego surowca przez Ukrainge zaczat sie systematycznie zwiekszaé, osiggajac
maksymalny zakontraktowany dobowy poziom 109,6 min m3. 24 lutego doszedt do
poziomu 83 min m3, 25 lutego - 103,8 min m3, a 26 lutego — 108,1 min m3. Przez
wiekszos¢ dni w marcu osiggat putapy zblizone do 109,6 min m3. Z kolei 25 lutego Gazprom
wznowit rezerwacje przepustowosci gazociggu Jamat—-Europa, cho¢ dokonuje tego w
systemie dobowym i w niewielkich iloSciach. Przyktadowo rezerwacje w nocy z 25 na 26
lutego dotyczyty 17% dobowych mocy przesytowych magistrali, w nocy z 26 na 27 lutego -
45%, a w nocy z 27 na 28 lutego — 10%. Sygnatem wskazujgcym, ze strona rosyjska jest
zainteresowana podtrzymaniem dobrych relacji z partnerami zagranicznymi, jest takze
sptata przez Gazprom zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych wczesniej euroobligacii.
Wedtug doniesiern medialnych wszystkie naleznosci (1,3 mld dolaréw) zostaty uregulowane
terminowo, niezaleznie od wprowadzonych przez rosyjskie wtadze ograniczen przeptywow
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walutowych z Rosji do panstw trzecich.

Cho¢ na razie nie doszto do zadnych zaktécen w eksporcie i tranzycie rosyjskiego gazu, tow
ostatnich dniach pojawity sie po raz pierwszy od wybuchu inwazji otwarte grozby strony
rosyjskiej w tym zakresie. llustracjg tego jest m.in. oswiadczenie Aleksandra Nowaka,
wicepremiera rosyjskiego rzagdu odpowiedzialnego m.in. za sektor paliwowo-energetyczny,
ze w ramach lustrzanej odpowiedzi na zablokowanie Nord Streamu 2, Rosja ma prawo do
wstrzymania tranzytu gazociggiem Nord Stream 1. Dodat on jednoczesnie, ze Rosja nie
zamierza tego robi¢, bo taka decyzja nie przyniostaby korzysci zadnej ze stron. Ponadto
Nowak oswiadczyt, ze strona rosyjska jest w posiadaniu informacji o przygotowywanej
prowokacji w odniesieniu do sieci gazowej Ukrainy, zaznaczajgc, ze Rosja nie jest
zainteresowana takim scenariuszem. Inng ilustracjag mozliwych ryzyk jest podpisany 8
marca przez Wiladimira Putina dekret umozliwiajgcy rzadowi, w razie potrzeby,
wprowadzanie ograniczen na eksport wybranych surowcéw z Rosji do wybranych panstw
trzecich.

Grozby Rosji sg najprawdopodobniej polityczng odpowiedzig na pojawiajace sie w krajach
UE postulaty wstrzymania lub znaczgcego ograniczenia importu rosyjskiego gazu. Nie
oznaczajg one tym samym podjecia rzeczywistej decyzji w tej sprawie, ktéra generowataby
dla Moskwy koszty ekonomiczne i wizerunkowe. Bardziej prawdopodobnym scenariuszem
moze by¢ natomiast zainicjowanie przez Moskwe dziatan dywersyjnych mogacych
uniemozliwi¢ tranzyt gazu przez Ukraine. Cho¢ na obecnym etapie decyzje dotyczace
ograniczania eksportu gazu do UE sg mato prawdopodobne, to nie mozna wykluczy¢, ze
Moskwa podejmie je, jesli uzna, ze mogg stuzy¢ wywieraniu dodatkowej presji na panstwa
zachodnie i na Ukraine.

Pierwsze skutki sankcji dla rosyjskiego sektora gazowego

Chot¢ sektor gazowy zostat objety przez zachodnie sankcje jedynie w ograniczonym stopniu
(8 marca embargo na import rosyjskich surowcéw energetycznych wprowadzit
Waszyngton), to juz ponosi posrednio ich konsekwencje, w tym pogtebiajgcej sie izolacji
ekonomicznej Rosji. Pierwszym efektem jest drastyczny spadek wartosci akcji
najwazniejszych rosyjskich spétek energetycznych. Notowania najwazniejszych koncernow
z Ros;ji spadty na londyniskiej gietdzie do takiego poziomu, ze 3 marca zdecydowano sie na
zawieszenie obrotu akcjami tych podmiotow. Wartos¢ akcji Gazpromu spadta o 93,7%,
tukoilu 0 99,2%, a Rosniefti 0 92,5%.

Innym negatywnym skutkiem jest wycofywanie sie duzych koncernéw energetycznych ze
wspotpracy z firmami rosyjskimi. Shell postanowit wyjs¢ ze wszystkich projektow z
Gazpromem: naftowo-gazowego Sachalin 2 (gdzie dziata pierwszy w Rosji zaktad skraplania
gazu o mocy ok. 11 min ton rocznie), w ktérym ma 27,5% udziatéw; z joint venture z
Gazprom Nieftig (50%/50%), ktére zagospodarowywato ztoze Satym w Chanty-Mansyjskim
Okregu Autonomicznym. Firma Shell rozpatrywana byta jako wazny partner w kontekscie
budowy trzeciej linii produkcyjnej w ramach projektu Sachalin 2 oraz w realizowanym przez
Gazprom projekcie budowy duzego kompleksu przetwérstwa gazu w Ust-tudze.

Z projektow w Rosji majg zamiar wycofac¢ sie takze brytyjski koncern BP (planuje sprzedaz
19,75% akcji w koncernie Rosnieft’) i norweska spoétka Equinor (zaangazowana w kilka
projektéw wydobywczych). Francuski koncern TotalEnergies co prawda nie wycofat sie z
projektéw energetycznych w Rosji (w szczegdlnosci z projektéw Jamat LNG i Arktyczny LNG
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2), ale zapowiedziat rezygnacje z nowych inwestycji w tym kraju. Witoski koncern Eni
poinformowat o planowanej sprzedazy 50% udziatéw w spotce bedacej wtascicielem i
operatorem gazociggu Blue Stream (przez Morze Czarne do Turcji). Austriacki koncern OMV
zapowiedziat rezygnacje z finalizacji zawartej w 2018 r. umowy o nabyciu udziatéw w
projektach wydobywczych Gazpromu (24,98% udziatbw w blokach Achimov IV i V
Urengojskiego ztoza gazu).

Szczegodlnie dotkliwe bedzie dla Rosji wycofanie sie niektérych zagranicznych partnerow z
dziatajgcych lub planowanych inwestycji w sektorze gazu skroplonego. W przypadku
projektow LNG duzej skali Rosja nie dysponuje bowiem wiasnymi zasobami
technologicznymi. We wszystkich dziatajgcych obecnie w Rosji terminalach LNG tzw. duzej
skali wykorzystywane sg technologie zachodnich firm: amerykanskiej APCI, niemieckiej
Linde, brytyjsko-holenderskiej Shell, francuskiej Air Liquide. Cho¢ Rosja opracowata wtasna
technologie ,Arkticzeskij kaskad”, ktéra zostata wykorzystana przy czwartej linii
produkcyjnej w ramach projektu Jamat LNG, to z doniesien branzowych wynika, ze ocena jej
jakosci okazata sie bardzo niska, i wiele wskazuje, ze nie bedzie ona stosowana w kolejnych
przedsiewzieciach.

Definitywny koniec Nord Streamu 2?

Co prawda projekt Nord Stream 2 zostat zamrozony jeszcze przed rosyjska inwazjg na
Ukraine, ale agresja Rosji moze przesadzi¢ o losach inwestycji. Po objeciu spotki Nord
Stream 2 AG i cztonkdéw jej zarzadu amerykanskimi sankcjami pojawity sie doniesienia
medialne o ztozeniu przez przedsiebiorstwo wniosku o ogtoszenie upadtosci. Choé
informacja ta zostata zdementowana przez spotke, to jednoczesnie potwierdzono, ze doszto
do zwolnienia wszystkich 140 pracownikdw. W mediach branzowych pojawita sie takze
informacja o mozliwej likwidacji niemieckiej spoétki Gas for Europe, ktéra miata byé
operatorem i witascicielem niemieckiej czesci gazociggu. Co wiecej, 1 marca niemiecki
minister gospodarki oswiadczyt, ze gazocigg Nord Stream 2 nie zostanie certyfikowany w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. O losie inwestycji mogg przesadzi¢ takze decyzje
koncernéw zachodnioeuropejskich. Koncern Shell zapowiedziat wprost wycofanie sie z
projektu Nord Stream 2 (w kwietniu 2017 r. spotka zobowigzata sie do udzielenia stronie
rosyjskiej pozyczek w wysokosci ok. 950 miIn euro na realizacje inwestycji). Przedstawiciele
koncernu Wintershall DEA oswiadczyli z kolei, ze spisujg na straty ok. 1,1 mld dolaréw
pozyczonych spotce Nord Stream 2 AG. Francuska firma Engie odnotowata istnienie ryzyka
finansowego na poziomie 1,1 mld dolaréw, w szczegdlnosci gdyby doszto do ogtoszenia
upadtosci spotki Nord Stream 2 AG. Koncern OMV zapowiedziat natomiast zrewidowanie
swojego stanowiska co do udziatu w projekcie.

Cho¢ nie jest jasne, co ostatecznie stanie sie z juz wybudowanym i gotowym do eksploatacji
(od strony technicznej) gazociggiem, to jego ewentualne uruchomienie w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci wydaje sig, z przyczyn politycznych, nierealne.
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