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Gospodarka Rosji: deficyt dewiz

Iwona Wisniewska

Stany Zjednoczone oraz najwieksze koncerny energetyczne - Shell i BP — zdecydowaty o
wstrzymaniu importu ropy i gazu z Rosji. Wczesniej embargo na sprowadzanie tamtejszej
ropy ogtosita Kanada, krok taki zapowiedziata tez Wielka Brytania. Rosyjska ropa Urals jest
sprzedawana na rynku spotowym ze znacznym upustem wzgledem surowca marki Brent,
siegajgcym 25 dolaréw za baryitke.

Bank centralny FR (CBR) wprowadzit kolejng regulacje majgca utrzymac dewizy w systemie
bankowym. Na p6t roku (do 9 wrzesnia) w zasadzie zablokowat on mozliwos¢ wyptaty przez
osoby fizyczne walut z depozytéw bankowych. Klientom wolno pobra¢ (w sumie) jedynie 10
tys. dolarow w gotéwce, pozostate srodki mogg im zosta¢ wyptacone w rublach po kursie
rynkowym. Obywatele bedg mogli takze otwiera¢ nowe konta walutowe, ale srodki bedzie
mozna wycofac tylko w rublach. W tym czasie banki nie bedg tez sprzedawac im dewiz. W
kantorach bedzie mozna wymieni¢ walute na ruble.

W Rosji powstajg kolejne rzgdowe programy ostonowe skierowane do ludnosci i biznesu.
Prezydent Wtadimir Putin podpisat ustawe dotyczgcag dziatan antykryzysowych. Pozwala
ona rzadowi na dodatkowg indeksacje rowniez emerytur socjalnych dla najbiedniejszych
(bez wystarczajgcej wystugi lat pracy). Zapewnia ona takze mozliwo$é uzyskania wakacji
kredytowych, pod warunkiem ze umowe podpisano przed 1 marca 2022 r. Kreml
zdecydowat tez o wyptacie comiesiecznych zasitkéw na dzieci (od 8. do 16. roku zycia) w
wysokosci 6-12 tys. rubli (tj. od 50 do 100 dolaréw po obecnym kursie). Kwota tych
Swiadczen bedzie zréznicowana w zaleznosci od regionu. Rzad zakazat rowniez wywozu
z kraju importowanych lekarstw (np. znajdujgcych sie w sktadach celnych), ktérych
dostawcy pochodzg z panstw nieprzyjaznych Rosji (liste takich krajéw, obejmujaca
wiekszos¢ Zachodu, w tym cztonkéw UE, opublikowano w prezydenckim dekrecie z 5
marca).

7 marca Gazprom wypetnit swoje biezgce zagraniczne zobowigzania finansowe. Koncern
wykupit (w dolarach) od wierzycieli obligacje na sume 1,3 mild dolaréw. Niejasna jest
natomiast sytuacja wokét denominowanych w tej walucie obligacji Rosniefti, ktéra 6 marca
powinna wyptaci¢ kredytodawcom 2 mld dolaréw. W ubiegtym tygodniu koncern
zapowiedziat sptate zobowigzan 9 marca (7 i 8 marca byly w Rosji dniami swigtecznymi).

Aby zachowaé ptynnosé finansowg, swoje wydatki ograniczajg takze koncerny panstwowe.
Koleje Rosyjskie poinformowaty o rezygnacji w najblizszych miesigcach ze wszystkich
naktadow niezwigzanych bezposrednio z utrzymaniem przewozéw.
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Trwa réwniez exodus koncernéw miedzynarodowych. Z kraju wycofujg sie m.in.:
McDonald’s (zatrudniat ponad 62 tys. pracownikdéw w ok. 850 punktach, na ktére przypadato
przeszto 20% wszystkich podatkéw z sektora restauracyjnego), Coca-Cola, PepsiCo i
Starbucks. Dodatkowo ze wspotpracy z Rosjg zrezygnowat japonski operator systemu kart
ptatniczych JCB.

Sytuacja na rynku jest nadal bardzo niestabilna. Moskiewska gietda papieréw
wartosciowych pozostata zamknieta takze 9 marca. Agencja ratingowa Fitch obnizyta
ranking inwestycyjny Rosji do poziomu C, uznawszy, ze niewyptacalnos¢ panstwa jest
praktycznie nieuchronna.

Komentarz

e Decyzja CBR o zaciesnieniu kontroli walutowej i ograniczeniu obywatelom dostepu do ich
depozytow walutowych byta zapewne odpowiedzig na rezygnacje z zakupu rosyjskiej
ropy i gazu przez kolejnych importeréw. Gtéwne zrédto dochodéw walutowych panstwa
mocno sie kurczy, co powaznie zredukuje posiadane przez Rosje rezerwy potrzebne do
importu niezbednych towaréw, tym bardziej ze ich ceny znaczgco wzrastajg.

o Wycofanie sie z kraju operatora systemu kart ptatniczych JCB, po tym jak podobnag
decyzje podjety juz Visa i Mastercard, ogranicza miejscowemu systemowi bankowemu
mozliwosci wydawania kart, ktére beda akceptowane za granicg. JCB wspotpracowata
bowiem z rosyjskim systemem ptatniczym i kartg MIR — firmy wspdlnie wydawaty karty,
dzieki czemu mogty one by¢ uzywane w wielu panstwach, gdzie obstuguje sie karty MIR
lub JBN. W aktualnej sytuacji w zasadzie jedynym dostepnym dla rosyjskiego sektora
bankowego partnerem moze by¢ chinski UnionPay. Nalezy jednak zaznaczyé, ze
wszystkie karty wystawione przez rosyjskie banki — rowniez Visa i Mastercard - nadal
bedg obstugiwane w kraju.

e Sptaty przez Gazprom zadtuzenia w dolarach dokonano de facto wbrew dekretowi
prezydenta FR z 5 marca o czasowej sptacie w rublach zobowigzan walutowych wobec
wierzycieli z panstw nakfadajgcych sankcje na Rosje. Koncern prawdopodobnie
rozpoczat transfer niezbednych srodkow jeszcze przed wydaniem dekretu, wiec
transakcja mogta zosta¢ sfinalizowana. Sptata swiadczy o tym, ze Gazprom nie chce
zrywa¢ wspotpracy z miedzynarodowymi rynkami. Podstawowg kwestig jest obecnie
sptata obligacji Rosniefti. Jesli koncern 9 marca nie przekaze wierzycielom 2 mld
dolarow w walucie, oznacza¢ to bedzie jego niewyptacalnos¢ i uruchomienie procedury
swapu ryzyka kredytowego (tj. CDS). Sprawi to, ze wierzyciele bedg mogli ubiegaé sie
o zwrot swoich pieniedzy od ubezpieczycieli (dtug Rosniefti byt ubezpieczony
instrumentami pochodnymi, tj. CDS). Konsekwencje niesptacenia dtugu zalezeé beda od
warunkéw emis;ji obligacji i ewentualnych wyrokéw sgdowych.
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