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Sankcje wobec Rosji: rosngca nerwowosé wiladz

Iwona Wisniewska

5 marca do zachodnich sankcji technologicznych i finansowych wymierzonych w Rosje
przytaczyt sie Singapur. Wczesniej podobng decyzje podjeto kilka innych panstw
azjatyckich, w tym Japonia i Korea Potudniowa. Do restrykcji dotgczyt rowniez Tajwan.

Kolejne sankcje naktadajg takze miedzynarodowe koncerny. Powazne konsekwencje dla
klientéw sektora bankowego bedzie miato wycofanie sie z Rosji operatoréw Visa i
Mastercard. Od 10 marca karty wydane przez tamtejsze banki przestang by¢ obstugiwane
poza granicami kraju.

Po raz pierwszy zachodnie restrykcje skomentowat Wiadimir Putin — jego zdaniem
,pPrzypominajg one wypowiedzenie Rosji wojny”. Prezydent FR zapowiedziat przy tym
intensyfikacje dziatan rzgdu na rzecz przeciwdziatania ich negatywnym konsekwencjom.

Posuniecia wtadz nadal koncentrujg sie na stabilizowaniu finanséw. 5 marca Putin podpisat
dekret, ktory daje rosyjskim kredytobiorcom prawo do czasowego sptacania w rublach
zobowigzan walutowych wobec wierzycieli z panstw naktadajgcych sankcje. Na rzagdowej
liscie znalazto sie prawie 50 panstw, w tym wszystkie kraje cztonkowskie UE, USA, Wielka
Brytania (zob. YTBepxxaéH nepeyeHb HeapyxecTBeHHbIX Poccun cTpaH). De facto oznacza to
przymusowe przewalutowanie po kursie banku centralnego (CBR), dodatkowo pienigdze te
wptacane bedg na konta w rosyjskich bankach. CBR juz 2 lutego wstrzymat takze
tymczasowo wyptaty zobowigzan wzgledem zagranicznych klientow, m.in. z tytutu
wyemitowanych przez Ministerstwo Finanséw FR rublowych obligacji. W efekcie tych
dziatan 6 marca Moody's obnizyt rating kredytowy Rosji do poziomu Ca, drugiego
najnizszego szczebla drabiny ratingowej. Zdaniem agencji wprowadzana przez bank
centralny kontrola przeptywow kapitatowych prawdopodobnie w znacznym stopniu
zablokuje ptatnosci z tytutu zadtuzenia zagranicznego kraju i doprowadzi do jego
niewyptacalnosci.

Ponadto CBR wydat instrukcje ograniczajgcg wartoS¢ przelewéw zagranicznych
realizowanych przez osoby fizyczne do 5 tys. dolaréw na miesigc. Wtadze obnizyty tez do
0% stawke VAT na zakup ztota. Ma to na celu zachecanie do jego zakupu, zwtaszcza za
waluty wymienialne. W zwigzku z wprowadzonymi restrykcjami CBR zachowat bowiem duze
ilosci tego kruszcu, ktére trudno mu wymieni¢ na potrzebng mu walute. Rzad FR, prébujac
zahamowac¢ wzrost cen na rynku spozywczym, anulowat réowniez 5 marca istniejgce
ograniczenia na import warzyw z dziewieciu panstw, w tym Turcji, Armenii, Azerbejdzanu,
Biatorusi, Uzbekistanu czy Egiptu. Ponadto biatoruskie przedsiebiorstwa znéw bedg mogty
eksportowa¢ do Rosji mieso, mleko i pasze dla zwierzat. W ramach wsparcia matych i
srednich przedsiebiorstw rzad przygotowat tez dla nich program preferencyjnych kredytéw
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(ich maksymalne oprocentowanie to 15%) o tgcznej wartosci 0,5 bin rubli (ok. 4,8 mld
dolaréw).

Na wiadomos¢ o prawdopodobnej niewyptacalnosci Rosji w zakresie zobowigzan
kredytowych kurs dolara wzmocnit sie wobec rubla o ponad 15% i na otwarciu dzisiejszych
notowan trzeba bylo za niego zaptaci¢ ponad 138 rubli. Moskiewska gietda papierow
wartosciowych pozostanie zamknieta 7 i 8 marca. Ceny gazu ziemnego na gietdzie TTF
wzrosty do ponad 2600 dolarow za 1 tys. m3. Ceny ropy naftowej — w zwigzku z
niepewnoscig zwigzang z przysztoscia rosyjskiego sektora naftowego — takze znacznie sie
podniosty i 7 marca za barytke ropy marki Brent ptacono juz ok. 130 dolaréw. Niemnigj
jednak rosyjska ropa Urals, ktorej cene ustala sie w odniesieniu do barytki ropy Brent,
obecnie sprzedawana jest z duzym upustem, siegajgcym sSrednio ok. 15-20 dolaréw na
baryitce.

Konsekwencje sankcji sg w Rosji coraz wyrazniej odczuwalne. Restrykcje wobec sektora
lotniczego i obawa przed konfiskatg leasingowanych samolotéw w zagranicznych portach
doprowadzity w zasadzie do wstrzymania przez krajowych przewoznikéw wiekszosci
zagranicznych potgczen. Najwigksi z nich, jak Aeroftot czy S7, czasowo zawiesili wszystkie
zagraniczne loty poza tymi na Biatorus. Dodatkowo rejsy do Rosji wstrzymujg takze
przewoznicy zewnetrzni, np. linie azerbejdzanskie - ze wzgledu na problemy z
ubezpieczeniem swoich maszyn latajgcych w tym kierunku.

Zarazem w coraz wigkszej liczbie sklepédw spozywczych w kraju wprowadzono limity na
zakup podstawowych produktéw spozywczych (cukru, maki, soli czy oleju).

Komentarz

e Wypowiedz Putina dotyczgca sankcji sugeruje, ze po prawie 10 dniach naktadania przez
Zachdéd zmasowanych restrykcji na Kremlu pogtebia sie zaniepokojenie kryzysowg
sytuacjg wielu sektoréw gospodarki. Nie wydaje sie jednak, aby mogto to zatrzymac
prezydenta w jego dazeniu do przejecia kontroli nad Ukraing i eskalowania kosztéw
konfliktu takze dla Zachodu.

e Jednostronna decyzja Moskwy o przewalutowaniu zagranicznych zobowigzan
pozyczkowych Rosji i optacaniu ich w rublach bedzie ztamaniem warunkéw umow
zawartych z kredytodawcami. De facto przetozy sie to na niewyptacalnos¢ panstwa. W
marcu 2022 r. krajowe koncerny, w tym Gazprom i Rosnieft, powinny przekazac
wierzycielom wielomiliardowe odsetki od zaciggnietych kredytow. Zapewne dysponuja
one niezbedng walutg, jednak ograniczenia wprowadzone przez rzad uniemozliwiajg im
przelanie tych srodkéw za granice. Wyptaty w rublach wiadze mogg natomiast
realizowa¢ w dowolnej iloSci, poniewaz w razie koniecznosci CBR moze wydrukowac
potrzebne iloSci pienigdza.

e Zerwanie wspotpracy z Rosjg przez operatorow Visa i Mastercard, na ktérych przypada
ok. 65% globalnych transakcji, oznacza¢ bedzie wstrzymanie obstugi kart wydanych
przez rosyjskie banki poza granicami FR (karty bankéw wpisanych na amerykanskie listy
sankcyjne juz nie sg obstugiwane przez te systemy ptatnicze). Na jej terytorium karty te
nadal bedg obstugiwane przez tamtejszy Narodowy System Kart Ptatniczych, az do
uptyniecia ich daty waznosci. Rosyjskie karty MIR sg aktualnie honorowane za granica
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jedynie w Turcji, Wietnamie, a takze w niektérych panstwach b. ZSRR, w tym na Biatorusi i
w Kirgistanie. Banki w Rosji szukajg zatem sposobdéw na obejscie wprowadzonych
restrykcji, przede wszystkim zas$ wydtuzajg okres waznosci wydanych juz kart. Planuja
ponadto rozszerzenie wspotpracy z innymi systemami ptatniczymi, w tym z chinskim
UnionPay czy japonskim JCB. Juz teraz niektére z tamtejszych bankéw (np.
Gazprombank) wypuszczajg rodzime karty MIR wspdlnie z zagranicznymi partnerami,
dzieki czemu mogg one by¢ uzywane w wielu panstwach, gdzie obstuguje sie karty MIR,
JCB czy UnionPay.

e Rosja nie moze w petni czerpa¢ korzysci z rosngcych cen ropy naftowej. Mimo ze
eksportu jej ropy i gazu dotychczas nie objeto sankcjami, to niektére firmy (np. z Finlandii
i Szwecji) rezygnujg z zakupu jej surowcéw na rynku spotowym. Dodatkowo rosyjska
ropa Urals jest znacznie przeceniona wzgledem marki Brent (rekordowy upust, ponad 28
dolaréw, uzyskat koncern Shell). Co wiecej, ceny jej frachtu wzrosty kilkukrotnie,
podobnie jak jego ubezpieczenie. Zachodnie panstwa nie sg obecnie w stanie catkowicie
zrezygnowac z rosyjskiej ropy (przypada na nig ok. 8% $wiatowych dostaw surowca, tj. 5
min barytek dziennie), mogg jednak znacznie ograniczyé¢ jej zakup. Wptywy z sektora
naftowo-gazowego stanowity w 2021 r. ok. 35% dochodéw budzetu FR i ok. 55%
przychodow eksportowych.

e Rosyjscy przewoznicy lotniczy, jak na razie najbardziej dotknieci zachodnimi sankcjami,
starajg sie wypracowacC strategie ograniczania strat. Planujg skierowanie
leasingowanych samolotow na obstuge rejséw wewnetrznych i oddelegowanie wtasnych
maszyn na te zagraniczne. Rozwigzanie to nie pozwala jednak przezwyciezy¢ kolejnego
problemu, z jakim boryka sie branza, tj. odciecia od czesci zamiennych i serwisowania (w
tym okresowych przegladéw). Przez pewien czas samoloty mogg by¢ utrzymywane w
sprawnosci dzieki np. elementom wymontowywanym z innych maszyn, niemniej z
czasem latanie zagranicznymi samolotami w Rosji przestanie by¢ bezpieczne.
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