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Drogo, coraz drozej na europejskim rynku gazu

Agata toskot-Strachota

Ceny gazu ziemnego na europejskich gietdach ponownie bijg rekordy. 16 grudnia na
holenderskim TTF osiggnety poziom 142,7 euro/MWh (czyli odpowiednik ponad 1575
dolaréw/1 tys. m3). Wzrosty zwigzane sg ze spadajgcymi temperaturami, nizszg produkcja
energii ze zrodet odnawialnych, rosngcym popytem na gaz ziemny, wcigz niewystarczajgca
podazg surowca i utrzymujgcg sie niepewnoscig na rynku. Maleje wewnatrzunijne
wydobycie gazu, a obserwowane trzesienia ziemi w Holandii (ostatnie w listopadzie)
uniemozliwiajg nawet przejSciowe zwigkszenie produkcji ze ztoza Groningen. LNG ptynie w
przewazajgcej czesci do Azji, gdzie zazwyczaj ceny na gietdach sg wyzsze od europejskich
(ostatnie wzrosty wyjatkowo odwrdcity te relacje, co moze przyciggngé dodatkowe
niezakontraktowane dostawy do Europy). Wreszcie, cho¢ Gazprom zwiekszyt dostawy do
UE w poréwnaniu z listopadem, to wcigz przesyta mniej gazu niz w latach ubiegtych — w
dniach 1-15 grudnia 2021 r. wedtug danych koncernu dostawy do Europy byly nizsze o
ponad 20% niz w analogicznym okresie 2020 r. i o ponad 33% niz w 2019 r. Dodatkowo
utrzymuje sie niepewnos¢é co do poziomu dostaw rosyjskiego gazu — Gazprom nie
zarezerwowat zadnych przepustowosci w gazociggu jamalskim na dtuzsze terminy (ani
roczne, ani kwartalne, ani miesieczne) i w grudniu bukuje je w trybie dziennym. | cho¢
koncern od miesigca zaczagt pompowac gaz do swoich europejskich magazynéw, to — w
zwigzku z trwajgcym sezonem grzewczym - z wiekszosci surowiec jest réwnolegle
pobierany. Co wiecej, poziom gazu w magazynach w UE jest obecnie najnizszy w okresie co
najmniej ostatniej dekady. Wedtug danych publikowanych przez stowarzyszenie
europejskich operatoréw infrastruktury gazowej na platformie AGSI+ 15 grudnia byly one
zapetnione na poziomie 61%. To o ponad 17 p.p. mniegj niz 10-letnia srednia dla tego okresu.
Tak niski wskaznik zazwyczaj nie byt osiggany przed potowa stycznia.

Komentarz

e Rekordowe ceny gazu ziemnego w Europie przyczyniajg sie do dalszego wzrostu cen
energii elektrycznej — 15 grudnia w wigkszosci panstw UE ceny na rynku dnia nastepnego
siegaty ponad 300 euro/MWh - a wraz z przestawianiem czesci generacji pragdu na
produkcje z wegla skutkujg rowniez wzrostem cen uprawnien do emisji. Sg tez coraz
wiekszym obcigzeniem dla odbiorcéw indywidualnych (szczegélnie tam, gdzie przewaza
ogrzewanie gazowe) oraz gazochtonnego przemystu. W zwigzku z wyczerpywaniem sie
mozliwosci substytucji surowca powoduje to destrukcje popytu — szczegdlnie widoczne
jest to (i wcigz bedzie) w sektorze chemicznym, w tym nawozéw sztucznych. Ten stan
rzeczy przektadac sie bedzie na dalszy wzrost cen zywnosci.
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e Obecnie brakuje przestanek wskazujgcych na to, by w najblizszym czasie ceny mogty
spas¢ i ustabilizowa¢ sie, zwtaszcza ze pozostaje jeszcze kilka miesiecy zimy i
potencjalnie silnych mrozéw, a nie widaé perspektyw na wzrost podazy surowca.
Najwieksze mozliwosci zwiekszania dostaw powinna mie¢ Rosja, jednak pomimo
ustabilizowania sie przesytu gazu, nic nie wskazuje na to, by miaty one wréci¢ do
poziomOw z poprzednich lat. Sprzeczne komunikaty ze strony rosyjskiej i brak
transparentnosci co do faktycznych biezgcych mozliwosci produkcyjno-eksportowych nie
pozwalajg jednoznacznie stwierdzi¢, na ile obecne obnizone dostawy sg takze wynikiem
wewnetrznych ograniczen produkcyjnych, a na ile jedynie gry Moskwy obliczonej na
realizacje wtasnych interesow. Jednoczesnie, cho¢ wedtug wypowiedzi politykéw
rosyjskich eksport do UE mdgtby znaczgco wzrosng¢ wraz z uruchomieniem Nord
Streamu 2, wszystko (w tym komunikaty niemieckiego regulatora rynku) wskazuje na to,
Ze gazocigg ten zacznie dziatac nie wczesniej niz w drugiej potowie 2022 r.

e W zwigzku z sytuacjg na rynku i wyjatkowo niskim poziomem zapetnienia magazynéw
pojawiajg sie obawy o wystgpienie niedoboréw surowca, szczegdlnie pod koniec sezonu
grzewczego. Prezes witoskiej firmy Snam, najwiekszego w UE operatora podziemnych
magazyndéw gazu, ostrzegt 3 grudnia br., ze w przypadku wyjgtkowo mroznej zimy i
zwigzanego z tym wzrostu popytu Europa bedzie miata ,prawdziwe kiopoty” z
zabezpieczeniem odpowiednich ilosci surowca. W konsekwencji wtoski rzad ostrzega
przed mozliwoscig wystgpienia blackoutéw w sytuacji utrzymujgcych sie niedoboroéw, a
Snam przewiduje konieczno$¢ ograniczania w takim wypadku konsumpcji przez
odbiorcéw przemystowych. Niewykluczone bedzie tez wykorzystanie przez najbardziej
poszkodowane panstwa zawartego w rozporzgdzeniu o bezpieczenstwie dostaw
mechanizmu solidarnosci. Od jakiego$ czasu widoczne sg przygotowania do tego typu
sytuacji m.in. ze strony Niemiec, ktére podpisaty 2 grudnia porozumienie z Austrig o
wzajemnym wspieraniu sie w przypadku kryzysu gazowego.

e Kwestia cen gazu i energii byta tez jednym z wazniejszych tematow dyskutowanych w
czasie posiedzenia Rady Europejskiej 16 grudnia 2021 r. Ze wzgledu na duze réznice
stanowisk pomiedzy panstwami cztonkowskimi (dotyczyly oceny sytuacji na rynku
handlu emisjami ETS i proponowanych dziatan oraz roli energii jagdrowej i gazu w unijnej
zielonej taksonomii) nie uzgodniono wspélnego stanowiska. Sytuacja na rynku wptyneta
tez na ksztaht pakietu gazowego ogtoszonego przez Komisje Europejska 15 grudnia.
Cho¢ jego gtéwnym celem jest umozliwienie realizacji celow klimatycznych Zielonego
tadu poprzez dekarbonizacje sektora gazowego, stworzenie rynku wodoru i zmniejszenie
emisji metanu, to pakiet odnosi sie tez do kwestii bezpieczenstwa dostaw i odpornosci
na szoki cenowe. W szczegdlnosci w ramach rewizji rozporzadzenia o bezpieczenstwie
dostaw gazu proponuje sie wzmocnienie wspotpracy regionalnej w ocenie ryzyk i dziatan
solidarnosciowych w przypadku probleméw z dostawami, uwzglednienie w planowanych
dziataniach prewencyjnych na poziomie zaréwno krajowym, jak i regionalnym dostepu do
infrastruktury, w tym magazynéw gazu (w ramach UE, jak i panstw Wspdlnoty
Energetycznej). Wreszcie — w ramach tychze dziatan prewencyjnych — przewiduje sie
opcje stworzenia przez operatoréw dobrowolnego mechanizmu wspolnych zakupow
gazu na potrzeby rezerw strategicznych. Propozycje te bedg przedmiotem debaty
wewnatrzunijnej i cho¢ pojawiajg sie gtosy (m.in. ministra energii Luksemburga), by
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zapewni¢ im szybkg Sciezke proceduralng, tak aby rozporzadzenie byto gotowe przed
nastepng zimag, to na biezgcq sytuacje nie wptyng one juz w znaczgcym stopniu. Jest to
spojne z wczesniejszymi komunikatami KE, ktére wskazywaty na to, ze dziatania
krétkoterminowe zwigzane z kryzysem na rynkach gazu i energii pozostajg przede
wszystkim w kompetencji panstw cztonkowskich. Nie ma tez sygnatéw, by Unia byta
gotowa do dziatan politycznych w kwestii cen, w tym np. do dialogu z Rosjg na temat
przyczyn obnizonych dostaw gazu i mozliwosci ich zwiekszenia.

e Ceny gazu powinny obnizy¢ sie w marcu/kwietniu, czyli po zakonczeniu okresu
grzewczego. W zwigzku z trwajgcg transformacjg energetyczng i zwiekszaniem udziatu
niestabilnych odnawialnych zrédet energii z jednej strony oraz zmianami klimatycznymi,
wiekszg nieprzewidywalnoscia pogody i czestszym wystepowaniem zjawisk
ekstremalnych z drugiej zapotrzebowanie na gaz bedzie w dalszym ciggu zmienne.
Dodatkowo — ze wzgledu na globalnie wiekszg konkurencje na rynku gazu, mocno
wptywajgcg na rynek LNG, oraz nieprzewidywalnos¢ zachowania najwiekszego dostawcy
do UE (ktéra po uruchomieniu Nord Streamu 2 moze, ale nie musi zmale¢) — nie jest
pewne, czy podaz gazu na rynku europejskim wzrosnie w najblizszych dwdch latach.
Wreszcie, polityka klimatyczna zaréwno w UE, jak i na catym Swiecie, ktorej elementem
jest m.in. wycofywanie wsparcia finansowego dla infrastruktury gazowej, a takze
prognozy spadku konsumpcji gazu ziemnego w dtuzszym okresie ograniczajg
atrakcyjnosc¢ inwestycji w nowe ztoza, a wiec i perspektywy wzrostu dostepnosci gazu
ziemnego za kilka—kilkanascie lat. Wszystko to przyczynia¢ sie bedzie do utrzymywania
sie wyzszych niz w ubiegtych latach i dynamicznie zmieniajgcych sie cen surowca.
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