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Biatorus: fenomen okresowego wzrostu gospodarczego

Kamil Klysinski

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw br. Biatoru$ odnotowata 2,7-procentowy wzrost PKB -
to wiecej, niz wynosity wiosenne prognozy wiadz i miedzynarodowych instytucji
finansowych. Tak pozytywny wynik gospodarka osiggneta mimo wprowadzonych w czerwcu
sankcji sektorowych UE, wdrazanych réwnolegle restrykcji USA i strukturalnych problemoéw
niewydolnego modelu nakazowo-rozdzielczego. Jest to z jednej strony efekt tzw. niskiegj
bazy | pétrocza 2020 r., kiedy w zwigzku z pandemiag nastgpito radykalne pogorszenie
wszystkich wskaznikdéw gospodarczych, a z drugiej — skutek popandemicznego odbicia i, co
za tym idzie, wykorzystania przez czes¢ producentow gwattownego zwiekszenia popytu na
rynkach Swiatowych.

Nie wydaje sie jednak, aby obserwowany obecnie trend byt trwaty. W poréwnaniu z
wynikami z lipca i sierpnia dynamika wzrostu PKB we wrzesniu spadta ponizej 3%, co
zapewne przetozy sie na stabszy rezultat za caty 2021 r., szacowany aktualnie na od 1,2 do
2,5%. Ponadto wraz z koncem roku pojawig sie pierwsze powazniejsze efekty sankcji
gospodarczych UE i USA, wymierzonych przede wszystkim w wazny dla gospodarki eksport
produktow naftowych i nawozéw potasowych.

Krotkotrwaty ,cud” eksportu

Gtownym zrodtem wzrostu gospodarki w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy byt eksport,
ktéry wzrést do 28 mld dolaréw, czyli 0 36% w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r.
W przypadku Rosji (czyli gtéwnego partnera handlowego Biatorusi), na ktérg przypada
ponad potowa obrotéw handlowych, poprawa nie pozwolita na przetamanie notowanego od
lat ujemnego salda. Wyniosto ono ok. 5 mld dolaréw, co wynikato m.in. ze zwiekszenia w |
potroczu importu ropy naftowej w stosunku do mocno zredukowanego (w wyniku rosyjsko-
biatoruskich sporéw o ksztatt dalszej integracji) poziomu z pierwszych miesiecy 2020 r.
Korzystniejsza okazata sie wymiana handlowa z UE - eksport do niej wzrést o 96%, co
pozwolito zanotowaé dodatni bilans w wysokosci 2,2 mld dolaréw, o blisko 3 mld dolarow
wyzszy niz w 2020 r. W rezultacie tacznie ujemne saldo handlu zagranicznego w pierwszych
trzech kwartatach br. wyniosto 1,5 mld dolaréw i byto o 900 mIn dolaréw nizsze niz w
analogicznym okresie ub.r.

Tak duza dynamika wzrostu sprzedazy na rynki unijne jest uwarunkowana naturalnym
odbiciem trendéw po zesztorocznym zastoju w pierwszych miesigcach pandemii. Biatoruski
eksport mégt sie rozwija¢ réwniez dzieki odtozonemu w czasie efektowi przyjetych w
czerwcu sankcji unijnych, dotyczgcych m.in. produktéw naftowych — jednego z gtéwnych
produktow eksportowych do UE. Restrykcje te zakazujg unijnym importerom podpisywania
nowych uméw handlowych, ale nie dotyczg kontraktow zawartych wczesniej, a ich realizacja
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- przynajmniej do konca roku, gdy wiekszos¢ z nich wygasnie — bedzie wcigz istotnym
czynnikiem podnoszgcym poziom eksportu. Do gtéwnych odbiorcow biatoruskich
produktéw ropopochodnych od lat zaliczajg sie (w zwigzku z dziatalnoscig gietd naftowych
w Rotterdamie i Londynie) Holandia i Wielka Brytania, ktéra przytgczyta sie do unijnych
sankcji gospodarczych.

Rosnacy potencjat sektora prywatnego

Istotnym czynnikiem napedzajgcym wyzszy od spodziewanego wzrost jest rowniez
zwiekszenie eksportu w innych branzach, dotad nieobjetych rezimem sankcyjnym Zachodu.
Najdynamiczniejszy rozwoj sprzedazy nastgpit m.in. w takich kategoriach jak meble i
drewno (ponad 50%), ptyty wiérowe (ponad 130%), samochody osobowe (ponad 140%) czy
wyroby ze stali (50-70%). Znaczna cze$¢ z nich trafita na rynki unijne (m.in. do Polski,
Niemiec i na Litwe). Wyjatek stanowig produkowane na chinskiej licencji samochody marki
Geely, przeznaczane do sprzedazy poza UE, gtéwnie do Ros;ji.

Sukces eksportowy w tych branzach to nie tylko efekt wzmozonego popytu na towary
konsumpcyjne i budowlane po przestoju pandemicznym, lecz takze w duzej mierze zastuga
dynamicznie rozwijajgcego sie i zdolnego do szybkiej adaptacji do zmiennych koniunktur
sektora prywatnego. Umiejetnie wykorzystat on swojg konkurencyjnos¢ cenowg i nisze
powstate na rynkach zagranicznych (np. w branzy meblarskiej) na skutek zaktdcenia
tancuchéw dostaw w czasie pandemii. Wedtug wyliczen niezaleznego biatoruskiego
centrum analiz ekonomicznych BEROC podmioty prywatne wygenerowaty w 2020 r. niemal
65% krajowego eksportu, co oznacza ponad dwukrotny wzrost w stosunku do 2012 r.
Nastgpita tym samym zmiana w strukturze gospodarki, czego rezultatem jest spadek
znaczenia sektora panstwowego. Dotyczy to réwniez rozpatrywanych przez Minsk w
kategoriach strategicznych produkcji rafinerii naftowych oraz kombinatu potasowego,
ktérych obecny realny udziat w eksporcie nie przekracza 19%. Zmiana ta w zaden sposob
nie przektada sie jednak na polityke rzadzacych, ktorej celem nadal jest wspieranie po
czesci nierentownych panstwowych podmiotéw.

Brak trwatych czynnikéw wzrostu

2,7-procentowy wzrost gospodarczy nastgpit wbrew oczekiwaniom zaréwno witadz, jak i
miedzynarodowych instytucji finansowych, takich jak Bank Swiatowy czy Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy. W zwigzku z tym w pazdzierniku pojawity sie nowe prognozy dla
gospodarki, ktére zamiast recesji lub stagnacji wskazujg na wysokie prawdopodobienstwo
zamkniecia 2021 r. z dodatnim wzrostem PKB, szacowanym na 1,2-2,5%. Jednoczesnie
wszystkie prognozy — poza rzgdowg, optymistycznie przewidujgcg wzrost PKB rzedu 2,9% -
zaktadajg w 2022 r. znacznie stabsze wyniki. Najdalej w swoich kalkulacjach idzie Bank
Swiatowy — wedtug niego w przysztym roku gospodarka Biatorusi powinna spodziewa¢ sie
recesji wynoszacej 2,8%.

Negatywne prognozy wynikajg z braku innych silnych i stabilnych czynnikow wzrostu niz
zwiekszajacy sie udziat kapitatu prywatnego. Odwrdocenie pozytywnego trendu przyspieszy z
racji utraty efektu niskiej bazy, a wraz z koficem roku pojawig sie pierwsze powazniejsze
efekty sankcji UE i USA, wymierzonych przede wszystkim w eksport produktéw naftowych i
nawozow potasowych. Wedlug wstepnych szacunkéw niezaleznych biatoruskich
ekonomistéw w perspektywie pierwszych trzech kwartatow 2022 r. restrykcje te moga
doprowadzi¢ do redukcji eksportu o 10—-15%, co przetozy sie na strate co najmniej 4,5 mid
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dolaréw i 6-10% PKB.

Juz obecnie Biatorus odczuwa posrednie i bezposrednie skutki sankcji, polegajgce na
utracie wiarygodnosci kredytowej i atrakcyjnosci inwestycyjnej. Minsk nie ma mozliwosci
uzyskania jakiejkolwiek pozyczki od Zachodu czy zorganizowania np. emisji euroobligacji na
zachodnich rynkach. Ponadto coraz wiecej przedsiebiorstw (szczegdlnie w branzy
maszynowej, m.in. zaktady BietAz i Amkodor) boryka sie z problemami we wspétpracy z
zachodnimi kooperantami, co odbija sie na ich kondycji finansowej i ciggtosci produkcji.

Narastajgcych probleméw nie ukrywajg wiadze, réwniez w odniesieniu do branzy
petrochemicznej, ktéra — jak przyznat 28 pazdziernika wicepremier Juryj Nazarau — z
powodu sankcji przyniosta juz 80 min dolarow straty. Pojawiajg sie tez pierwsze oznaki
wyprowadzania z kraju zainwestowanego kapitatu, gdyz wiekszos¢ firm zagranicznych
uznata Biatorus za rynek niepewny i mato perspektywiczny. Dochodzi rowniez do zrywania
przez podmioty zachodnie wieloletniej wspétpracy, np. British American Tobacco we
wrzesniu zaprzestato produkcji swoich wyrobéw w fabryce tytoniowej Neman w Grodnie, co
wynika gtdwnie z objecia tej branzy restrykcjami UE.

Coraz wiekszym zagrozeniem dla stabilnosci gospodarki staje sie tez szybko rosngca
inflacja, ktéra w okresie od stycznia do wrzesnia przekroczyta 10% i wiele wskazuje na
ryzyko kontynuacji tego trendu.

Nieuchronne skutki sankcji

Biatoruska gospodarka, oparta na nieefektywnym modelu nakazowo-rozdzielczym, nie jest
juz w stanie wygenerowaé trwatego wzrostu gospodarczego. Wptywu negatywnych
czynnikéw, na ktére natozyty sie dodatkowo gteboki kryzys polityczny i sankcje, raczej nie
zdota zrownowazyé aktywnos$¢ dynamicznego i kreatywnego sektora prywatnego -
dziatajgcego obecnie niejako wbrew antyliberalnej polityce witadz. Rezim Alaksandra
tukaszenki nie bedzie reformowac¢ gospodarki ani podejmowac realnego dialogu z
Zachodem, gdyz takie zmiany sg postrzegane jako ryzyko ostabienia wtadzy. W zamian
sprébuje zmniejszy¢ dotkliwos¢ zachodnich sankcji i podejmuje dziatania wyprzedzajgce. W
lutym br. doszto do zawarcia porozumienia z Moskwg w sprawie przekierowania w ciggu
najblizszych trzech lat tranzytu niemal 10 min ton produktéw naftowych z Litwy do
rosyjskich portow. Z kolei po objeciu w czerwcu amerykanskimi restrykcjami biatoruskiej
rafinerii Naftan Rosja oficjalnie wycofata sie z dostarczania tam surowca, jednak
najprawdopodobniej nadal sprzedaje go za posrednictwem mniej rozpoznawalnych spoétek.
Ponadto biznesmeni z najblizszego kregu tukaszenki (np. Alaksiej Aleksin i Mikataj
Warabiej) w reakcji na objecie ich sankcjami pozbyli sie czesci aktywoéw, cedujgc je na
krewnych i zaufanych wspoétpracownikéw. Dziatania te, podobnie jak préby ponownego
otwarcia handlowego na Azje, nie rozwigzg jednak podstawowego problemu, jakim jest
stopniowe ograniczanie przez Biatorus$ dochodowej wymiany handlowej z UE. Stad tez
zachodnie restrykcje ekonomiczne beda coraz bardziej pogtebia¢ oczekiwang recesje.
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