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Presja Gazpromu na Europe

Iwona Wisniewska

W ostatnich tygodniach Gazprom zrezygnowat 2z rezerwowania przepustowosci
przesytowych w gazociggu jamalskim i w ukrainskiej sieci tranzytowej zaréwno na aukcjach
rocznych, jak i kwartalnych. Przedstawiciele = koncernu  oswiadczyli, ze
zaniechanie rezerwacji dtugoterminowych wynika z posiadania wystarczajgcych mocy
przesytowych do realizacji aktualnych zobowigzan kontraktowych, atakze podkresilili
mozliwos¢ elastycznego rezerwowania dodatkowych przepustowosci na aukcjach
krotkoterminowych. Zarazem mimo zapewnien Gazpromu o wzroscie wydobycia surowca
od stycznia do potowy sierpnia br. o ponad 18% r/r, do 316,5 mid m3 (tj. o ponad 48,5 mld m
3) i eksportu do panstw tzw. dalszej zagranicy (Europa z wytgczeniem krajéow battyckich
oraz Turcja) o prawie 22%, do 123 mid m3 (najbardziej wzrést eksport do Turcji — 0 188% — i
Niemiec — o 41%), zapetnienie europejskich magazynéw koncernu jest bardzo niskie.
Wedtug stanu na 22 sierpnia wynosito ono: 41% w Haidach w Austrii, 4% w Rehden w
Niemczech i 17% w Bergermeer w Holandii, podczas gdy w tym samym miesigcu 2019 r.
byto to ok. 90%. Priorytetem dla koncernu jest bowiem zapetnienie magazynéw w Rosji,
ktére zostaty niemal w catos$ci opréznione w czasie minionego sezonu zimowego (z 72 mld
m3 wykorzystano 61 mld m?3 surowca). Dodatkowo awaria w gazpromowskich zaktadach
przetwérstwa kondensatu gazu w Nowym Urengoju, ktéra miata miejsce 5 sierpnia,
spowodowata ograniczenia przesytu gazociggiem Jamat—Europa i sprzedazy surowca na
gietdzie w Petersburgu.

Komentarz

e Obecna trudna sytuacja na rynku gazu w Europie jest spowodowana rosngcym popytem
na surowiec w zwigzku z odbudowywaniem sie gospodarek po pandemii, wdrazaniem
ambitniejszej polityki klimatycznej oraz zmianami zachodzgcymi na rynkach swiatowym i
regionalnym. Na niedobor gazu na starym kontynencie wptywajg takze wcigz
atrakcyjniejsze ceny surowca w Azji, trudnosci w przyciggnieciu wystarczajgcych dostaw
LNG na rynek unijny i wyhamowanie tempa wzrostu produkcji surowca na Swiecie
(amerykanskie koncerny w pierwszej potowie 2021 r. wydobyty go mniej niz przed
pandemia, ponizej oczekiwan sg takze wyniki terminali LNG w Egipcie, Trynidadzie i
Tobago czy Egipcie). W konsekwencji $rednie zapetnienie magazynéw w Europie jest -
jak na te pore roku — bardzo niskie. 22 sierpnia znajdowato sie w nich jedynie ok. 72 mld
m3 gazu (tj. 64% ich objetosci) - o ponad 30 mid m3 mniej niz w 2019 r. Rosngca
niepewnos¢ w UE co do zasobdw surowca dostepnych w okresie zimowym przyczynia
sie do windowania jego ceny. W potowie sierpnia za 1000 m3 gazu w kontraktach
terminowych w holenderskim hubie TTF trzeba byto zaptaci¢ nawet 580 dolaréw
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(najwiecej od 2008 r.; w 2019 r. cena wynosita 120 dolaréw).

e Prognozy Gazpromu méwig, ze w 2021 r. wydobycie gazu wyniesie do 506 mid m3, co
oznaczatoby wzrost o prawie 12% w poréwnaniu z 2020 r. i o 1% wzgledem 2019 r.
Koncern zapewnia, ze w ostatnich tygodniach realizuje dostawy surowca zaréwno na
rynek wewnetrzny, jak i zagraniczny na poziomie miesiecy zimowych, kiedy jego pobor
jest najwyzszy. Z danych przedsiebiorstwa wynika, ze produkcja i eksport gazu nie
zmniejszyty sie mimo awarii w zaktadach w Nowym Urengoju. Obstugujg one gtéwny
region wydobywczy Gazpromu - ztoza: Urengojskoje, Zapolarnoje i Jamburskie. 9
sierpnia wznowity dziatanie, jednak skagpe informacje nie pozwalajg zorientowac¢ sie w
skali zniszczen. Z dostepnych danych wynika, ze wsparcie Gazpromowi okazat prywatny
koncern Novatek, ktory przejat czeS¢ kondensatu i przetwarza go w swoich zaktadach
zlokalizowanych w regionie.

e Mimo wzrostu wydobycia i eksportu Gazprom nie jest w stanie zaspokoi¢ wysokiego
popytu w Europie w krétkim czasie. Aby zapetni¢ rosyjskie magazyny gazu, musi
skierowa¢ do nich o 16 mld m3 surowca wiecej niz w 2019 r. (przy poréwnywalnym
wydobyciu). Informacje dotyczace sktaddéw w FR sg wybidrcze, dlatego nie wiadomo, jak
dtugo potrwa ich zapetnianie. Niepokojg takze mate zapasy w europejskich magazynach
koncernu. W ostatnich tygodniach, zamiast je zapetniaé, przedsiebiorstwo positkowato
sie zgromadzonym w nich surowcem przy realizacji europejskich kontraktéow (w tym w
czasie awarii zaktadéw w Urengoju). W efekcie stan gazpromowskich magazynéw jest
znacznie ponizej — i tak bardzo niskiego — sredniego poziomu europejskiego.

e Gazprom stara sie wykorzysta¢ zaistniatg sytuacje do zwiekszenia presji na Europe i
poprawy swojej pozycji na tym rynku. Do dalszego wzrostu cen surowca przyczyniaty sie
m.in. informacje o rezygnacji przez koncern z rocznych i kwartalnych przepustowosci
przesytowych w gazociggach biegnacych przez Polske i Ukraine, o niskim zapetnieniu
jego magazynéw czy awarii w zaktadach. Firma szacuje, ze $rednia cena gazu
eksportowanego do Europy wyniesie w 2021 r. ok. 270 dolaréw za 1000 m3, tj. ponad
dwa razy tyle co przed rokiem.

e Dziatania Gazpromu majg na celu takze jak najszybsze uruchomienie Nord Streamu 2 i
zapewnienie mozliwosci wykorzystywania jego petnej przepustowosci. Nie wiadomo, w
jaki sposdb — przy zastosowaniu obowigzujgcych procedur, litery prawa unijnego i
zobowigzan w ramach amerykansko-niemieckiego porozumienia — mogtoby to by¢
zrealizowane. W komunikacie z 19 sierpnia koncern zapowiedziat, ze do korica zamierza
przesta¢ tym rurociggiem do Europy 5,6 mld m3 gazu. Wiadomos$¢ ta spowodowata
krétkoterminowy spadek ceny btekitnego paliwa ponizej 500 dolaréw za 1000 m3.
Uruchomienie NS2, ktére miatoby nastgpic w pazdzierniku, przedstawia sie jako
wybawienie dla rynku europejskiego, zwtaszcza niemieckiego (magazyny w tym kraju
zapetnione sg zaledwie w 56%), mimo ze wolne moce przesytowe w dotychczasowej
infrastrukturze pozwalajg na dostarczenie dodatkowych ilosci surowca na stary
kontynent.
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