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Fiasko rozmoéw OPEC Plus. Rosyjsko-saudyjska ,wojna
naftowa”?

Szymon Kardas

Przeprowadzone 6 marca br. w Wiedniu rozmowy w formacie OPEC Plus, obejmujgcym
panstwa cztonkowskie OPEC i niezrzeszonych w kartelu producentéw ropy naftowej, w tym
Rosje, zakonczyty sie fiaskiem. Delegacja rosyjska, wsparta przez Kazachstan, nie poparta
propozycji Arabii Saudyjskiej, zaktadajgcej zwiekszenie putapow redukcji wydobycia o ok.
1,5 min barytek (bbl) dziennie do korica 2020 r. (1 min bbl miat przypas$¢ na panstwa
cztonkowskie OPEC, a 0,5 min na pozostatych uczestnikébw porozumienia). Moskwa
opowiadata sie za przedtuzeniem dotychczasowego porozumienia (wygasajgcego 31 marca
br.) na Il kwartat br. Zaktadato ono utrzymanie dotychczasowych ograniczen dotyczgcych
wydobycia ropy, czyli jego redukcji o 1,7 min bbl w stosunku do poziomdéw z pazdziernika
2018 r. Po rozmowach w Wiedniu nastgpit drastyczny spadek cen ropy na rynkach
Swiatowych (o 25-35%), z poziomu okoto 48 dolaréw/bbl (6 marca) do okoto 30-35
dolaréw/bbl (9 marca). Ponadto Arabia Saudyjska zapowiedziata zwiekszenie wydobycia z
12 do 13 min bbl dziennie oraz zadeklarowata gotowos$¢ przyznawania znizek swoim
klientom.

Komentarz

e Wiele wskazuje na to, ze stanowisko przyjete w negocjacjach przez Rosje jest
motywowane rosngcg konkurencjg wsrod globalnych eksporteréw ropy. Nasilita sie ona
gtébwnie w wyniku spowolnienia gospodarczego zwigzanego przede wszystkim z
wybuchem epidemii koronawirusa i spadkiem popytu na rope na rynkach swiatowych.
Trend ten dotyczy w szczegdlnosci Chin, ktore sg najwiekszym indywidualnym
importerem rosyjskiej ropy (77,6 min ton w 2019 r., co stanowito 29% rosyjskiego
eksportu ropy ogétem) oraz jednoczes$nie waznym rynkiem zbytu dla Arabii Saudyjskiej —
w 2019 r. saudyjski eksport do Chin osiggnat rekordowy poziom 83,3 min ton.

e Sprzeciw wobec zaciggania nowych zobowigzan w zakresie redukcji wydobycia wyrazaty
tez niektore rosyjskie firmy energetyczne, w szczegolnosci Rosnieft’ — najwiekszy,
kontrolowany przez panstwo producent i eksporter rosyjskiej ropy. Jego prezes lgor
Sieczin wielokrotnie krytykowat zobowigzania podjete przez Rosje w ramach OPEC Plus,
wskazujgc, ze gtownym beneficjentem porozumienia sg Stany Zjednoczone,
systematycznie zwiekszajgce produkcje ropy i umacniajgce tym samym swdj udziat na
globalnym rynku naftowym. Nie mozna wiec wykluczy¢, ze decyzja rosyjska jest
czesciowo motywowana politycznie - spadki cenowe moga bowiem uderzy¢ w
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rentownos¢ niektérych projektow wydobywczych w USA, gtéwnie dotyczacych ropy
tupkowe;.

e Rosja popierata porozumienie w formacie OPEC Plus (pierwsze zawarto w listopadzie
2016 r., pozniej kilkukrotnie je odnawiano), gdyz jego przedtuzanie pozwalato
utrzymywac ceny ropy na korzystnym dla Rosji poziomie: 50,5 dolara/bbl w 2017 r., 67,8
dolara/bbl w 2018 r. i 63,9 dolara/bbl w 2019 r. Rosyjski budzet na rok 2019 zostat
skonstruowany w oparciu o cene ropy na poziomie 41,6 dolara/bbl, co pozwolito
zgromadzi¢ znaczace rezerwy w ramach Funduszu Dobrobytu Narodowego (150 mid
dolaréw wedtug stanu na 6 marca br.). Jednoczes$nie obowigzywanie porozumienia de
facto nie stanowito ograniczenia dla sektora wydobywczego w Rosji. Niezaleznie od
zobowigzan podjetych w ramach porozumienia OPEC Plus wydobycie ropy surowej w
tym kraju wzrosto z 534 min ton w 2015 r. do 560 min ton w 2019 r. (zob. Aneks).

e Znaczacy spadek cen ropy wywotat kilka natychmiastowych negatywnych konsekwenciji
w rosyjskiej gospodarce. Doprowadzit do spadku wartosci akcji rosyjskich spotek
energetycznych notowanych na gietdzie w Moskwie oraz za granicg. 9 marca kursy
najwiekszych rosyjskich spoétek naftowych — Rosniefti i tUKoilu — spadty w Londynie
odpowiednio 0 21,4% i 22,1%. W Moskwie na otwarciu sesji 10 marca indeks gietdowy
stracit na wartosci 10,15%. Reakcjg na spadek cen ropy byto tez gwattowne (o 7,5-15%)
ostabienie rosyjskiego rubla. Od 4 do 9 marca jego kurs wobec dolara obnizyt sie z 66 do
76 rubli/dolara (aby nastepnie ustabilizowa¢ sie na poziomie okoto 71 rubli/dolara), a
wobec euro — z 74 do 85 rubli/euro (obecnie — 81 rubli/euro). Skutkiem spadku wartosci
rubla jest pogorszenie warunkéw zycia ludnosci, wynikajgce w szczegolnosci z
topniejgcych oszczednosci (gromadzonych gtéwnie w walutach wymienialnych) i
wzrostu cen towaréw importowanych.

e Skala ewentualnych przysztych strat finansowych Rosji zwigzanych z obecnym spadkiem
cen ropy jest obecnie trudna do oszacowania. Nie jest bowiem jasne, jak dtugo ceny
utrzymajg sie na tak niskim poziomie.

o Z jednej strony krétkoterminowy spadek cen ropy nie zagraza stabilnosci gospodarki.
Rosja dysponuje obecnie znaczacymi rezerwami walutowymi w wysokosci 570 mid
dolaréw (stan na 6 marca br.). Wedtug deklaracji rzgdu pozwala to na utrzymanie
planowanego poziomu wydatkéw budzetowych przez kilka nastepnych lat. Poza tym
negatywne konsekwencje spadku cen ropy moga by¢é zmniejszane za pomocya
wdrazanego w Rosji manewru podatkowego. Polega on na stopniowej redukcji
wartosci stawek celnych w eksporcie ropy — od 1 stycznia 2025 r. majg one wynosi¢
0% — przy jednoczesnym zwiekszaniu wysokosci podatku od wydobycia surowca
(NDPI). Tym samym spadek wptywéw do budzetu panstwa z tytutu cet eksportowych
bedzie rekompensowany wiekszymi dochodami z opodatkowania sektora
wydobywczego, zwigzanymi dodatkowo z prawdopodobnym wzrostem wydobycia
ropy w najblizszych latach. Oznacza to jednak, ze czes¢ kosztow zwigzanych z
zapewnieniem stabilnosci finansowej panistwa bedg ponosi¢ rosyjskie firmy naftowe.

o Z drugiej strony toczgce sie w ostatnich dniach narady rosyjskiego rzadu i Rady
Bezpieczenstwa FR na temat sytuacji na rynkach energetycznych swiadczg o tym, ze
witadze nie bagatelizujg problemu i rozwazajg takze negatywne scenariusze rozwoju
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sytuacji. Zgodnie z szacunkami Ministerstwa Finanséw FR ceny surowca na poziomie
25-30 dolaréw/bbl oznaczatyby strate dla rosyjskiego budzetu rzedu 2 mid dolaréw
miesiecznie. Ich utrzymanie na takim poziomie przez okres 3-5 lat doprowadzitoby z
kolei do spadku rosyjskiego PKB 0 5-14%.

e Nie mozna wykluczy¢, ze gwattowna reakcja rynkéw na zerwanie wspétpracy w ramach
OPEC Plus sktoni gtéwnych uczestnikow procesu negocjacyjnego — Arabie Saudyjska i
Rosje — do wznowienia rozmoéw, a nawet zawarcia kolejnego tymczasowego
porozumienia, co mogtoby doraznie wptyngé na wzrost cen surowca. Rosyjski minister
energetyki Aleksander Nowak oswiadczyt bowiem, ze Rosja zamierza kontynuowac
wspotprace z panstwami OPEC. Z kolei minister energetyki Zjednoczonych Emiratow
Arabskich stwierdzit, ze panstwa OPEC Plus mogg wznowi¢ negocjacje, gdy Rosja
dokona oceny zasadnosci zwiekszania poziomu redukcji wydobycia ropy. Jest jednak
mato prawdopodobne, by w obliczu pogarszajacej sie sytuacji gospodarczej zwigzanej z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa oraz nasilajgcej sie rywalizacji wsrod eksporterow
ropy doszto w najblizszym czasie do zawarcia trwatego porozumienia w formacie OPEC
Plus.

Aneks. Wydobycie ropy w Rosji w latach 2015-2019 (w mIn ton rocznie)

Wydobycie ropy w Rosji w latach 2015-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez agencje Argus.

O cenach ropy oraz o skutkach gospodarczych epidemii koronawirusa w materiale na
naszym kanale YouTube:
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