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Lex China: zwiekszenie ochrony niemieckich firm przed
przejeciami

Konrad Poptawski

19 grudnia niemiecki rzad zmienit rozporzadzenie do ustawy o stosunkach gospodarczych z
zagranicg, ktore zwiekszy mozliwos¢ wetowania przejeé¢ niemieckich firm przez inwestoréw
spoza UE. Nowe przepisy zaktadajg, ze w przypadku nabywania akcji firm przez inwestoréw
spoza UE prég ich udziatu w akcjach, od ktérego Ministerstwo Gospodarki i Energii ma
prawo bada¢ zgodnos$¢ transakcji z bezpieczenstwem i porzadkiem publicznym RFN,
zostaje obnizony z 25% do 10%. Regulacje dotyczg przedsiebiorstw z Niemiec zajmujgcych
sie obstugg infrastruktury krytycznej i zwigzanych z branzg zbrojeniowa (takze koncernéw
IT).

Zmiana ta jest kolejnym dziataniem uszczelniajgcym kontrole rzadu nad przejeciami. W
2017 roku rozszerzony zostat katalog branz majgcych wptyw na bezpieczenstwo panstwa i
porzadek publiczny: wtgczono firmy tworzgce oprogramowanie dla sektora energetycznego,
sektor wodociggowy, produkcji zywnosci, IT, zdrowia, finansowy i ubezpieczeniowy oraz
transportu i logistyki, a takze sektor mediow. Zwiekszono tez wymagania formalne: koncern
starajgcy sie o nabycie firmy musi dostarczy¢ obszernych informacji nie tylko na temat
transakcji, ale tez swojej struktury witascicielskiej. Instytucje panstwowe mogag prowadzic¢
takze postepowanie sprawdzajgce, czy koncern nie obchodzi procedury kontroli zagrozen
dla bezpieczenstwa i porzgdku publicznego, probujgc przeprowadzi¢ transakcje poprzez
oddziaty na terytorium UE (korzystajgc z przepiséw UE o swobodzie przeptywu kapitatu).
Mimo tych zmian chifnscy inwestorzy podejmowali kolejne proby przejmowania niemieckich
firm, m.in. w 2018 roku dwukrotnie prébowali oni naby¢ 20% udziatéw w jednym z
kluczowych operatoréw niemieckich sieci energetycznych — w firmie 50Hertz.

Komentarz

e Poszukiwanie nowych instrumentéw ochrony rodzimych przedsiebiorstw wynika gtéwnie
z obaw przed wyciekiem technologii z matych i srednich firm o wysokim potencjale
technologicznym, ktére mogag by¢ tatwym celem chinskich koncernéw. Zagrozenie to
zostato dostrzezone w 2016 roku, gdy niemiecki rzad nie zdotat zapobiec przejeciu przez
chinski koncern Midea udziatéow w firmie Kuka - niemieckim liderze technologii w
zakresie robotyki.

e Rzad Niemiec ogranicza mozliwosci przejmowania niemieckich firm, mimo ze wtadze w
Pekinie wysytajg pojednawcze komunikaty, w niewielkim stopniu zwiekszajgc dostep do
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chinskiego rynku dla kilku niemieckich koncernéw (BMW, BASF, Deutz, Allianz). Kosztem
takiego rozwigzania moze by¢ jednak koniecznos¢ zwiekszenia podatkéw od zyskow,
ktére beda odprowadzane lokalnie, co zmniejszy dochody Niemiec z eksportu i
inwestycji.

e Niemcy dgzg do stworzenia systemu kontroli inwestycji z Chin takze na poziomie UE.
Ministerstwo Gospodarki juz w 2017 roku wystosowato (wraz z odpowiednikami z Francji
i Wtoch) list do Komisji Europejskiej z apelem o ustanowienie systemu monitorowania
przeje¢ europejskich firm przez inwestorow spoza UE. W Komisji trwajg zaawansowane
prace nad wdrozeniem takiego systemu. Moze on sta¢ sie kolejnym instrumentem
chronigcym niemieckie firmy, ale tez zwiekszy¢ mozliwosci wywierania presji przez
silniejsze gospodarczo panstwa UE na pozostate kraje cztonkowskie w celu ograniczania
w nich chinskich inwestyciji.
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