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Ukraina: Rekordowy rok Naftohazu

Tadeusz lwanski

3 lutego panstwowy koncern Naftohaz opublikowat bazowe dane za 2016 rok. Po raz
pierwszy w historii Ukraina nie kupowata gazu bezposrednio z Rosji, redukujgc w ten sposob
import o 32% i opierajac sie catkowicie na dostawach z kierunku europejskiego (11,1 mid
m3) oraz wydobyciu krajowym (20,1 mid m3). W tym okresie przedsiebiorstwo
wpompowato takze najmniej surowca do podziemnych zbiornikéw (6,4 mld m3), z ktérych
gaz wykorzystywany jest dla wsparcia tranzytu z Rosji do UE oraz na uzytek wewnetrzny.
Ubiegty rok, rowniez po raz pierwszy, Naftohaz zakonczy zyskiem w wysokosci ok. 1 mid
USD, co pozwoli mu sta¢ sie przedsiebiorstwem ptatnikiem netto do budzetu panstwa.
Kontynuowana byta takze reforma koncernu.

Komentarz

e Brak zakupdéw gazu bezposrednio od Gazpromu spowodowane jest kilkoma czynnikami.
Po pierwsze, spadajgcym popytem na surowiec na Ukrainie: w 2016 roku konsumpcja
krajowa spadta 0 2% — do 33,2 mld m3, przede wszystkim z powodu obnizenia o 12%
spozycia przez sektor przemystowy. Po drugie, brakiem porozumienia miedzy
Naftohazem i Gazpromem w sprawie przedtuzenia tzw. pakietu zimowego, zgodnie z
ktérym ukrainski koncern kupowat surowiec z Rosji z pominieciem klauzuli take or pay.
Po trzecie, dostepnoscig surowca i korzystng koniunkturg cenowag na rynkach
europejskich; oszczednos¢ Naftohazu wynikajgca z zakupdédw gazu z kierunku
zachodniego, a nie od Gazpromu, szacowana jest przez Naftohaz na 400 min USD, cho¢
prawdopodobnie kwota ta jest czterokrotnie mniejsza.

e Ukraina weszta w sezon grzewczy 2016/2017 z rekordowo niskim poziomem zapetnienia
podziemnych magazynéw gazu — 14,7 mld m3 (wobec 17 mld m3 w 2015 roku). Jednak
mimo nizszych niz w ubiegtym roku temperatur tempo odbioru surowca ze zbiornikéw
jest obecnie nizsze z powodu utrzymania bliskiego do maksymalnego importu z kierunku
zachodniego, gtownie przez Stowacje. Wedtug stanu na 5 lutego, w zbiornikach
pozostawato 9,5 mld m3 surowca, co przy srednim w ostatnich tygodniach dobowym
odbiorze na poziomie 70 mIn m3 i utrzymaniu Sredniego poziomu importu ok. 45 min m3,
powinno, o ile nie wystgpig nieprzewidziane sytuacje, pozwoli¢ Ukrainie przejS¢ przez
sezon grzewczy.

e Zysk Naftohazu za pierwsze trzy kwartaty 2016 roku uzyskany zostat przede wszystkim

dzieki wiekszemu tranzytowi rosyjskiego gazu do UE niz w 2015 roku (w skali roku
wzrost 0 23% do 82,2 mld m3), ktéry wygenerowat 78% dochodu koncernu. Pozostaty

# OSW | Analizy OSW 1



zysk Naftohaz zawdziecza sprzedazy gazu na rynku wewnetrznym po wyzszej i
ujednoliconej cenie. Précz tego na wyniki koncernu wptynety stosunkowo niska cena
gazu na rynkach europejskich oraz wprowadzony przez rzad system subsydiéw dla
ludnosci, ktory ogranicza straty dostawcow wynikajgce z nieptacenia za surowiec przez
odbiorcow. W 2016 roku poczyniono takze pierwsze kroki do wtascicielskiego rozdziatu
Naftohazu. 1 lipca rzad zatwierdzit plan restrukturyzacji koncernu, przewidujgcy
wytgczenie z jego struktury gazociggow tranzytowych i podziemnych magazynéw gazu.
Jednak spor miedzy kierownictwem koncernu a rzadem, a takze oczekiwany wiosng
wyrok Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie w procesie z Gazpromem w sprawie
warunkow zakupow gazu przez Naftohaz, odsuwajg w czasie dziatania na rzecz
unbundlingu.
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