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Porozumienie OPEC: dorazne korzysci dla Rosji

Szymon Kardas

30 listopada w Wiedniu panstwa OPEC zawarty porozumienie o redukcji wydobycia ropy — o
1,2 min b/d (barytek dziennie), czyli do poziomu 32,5 min b/d tacznie dla cztonkéw kartelu.
Do porozumienia przytagczyta sie rowniez Rosja, ktora zobowigzata sie zmniejszyé
wydobycie o 0,3 min b/d oraz inni producenci ropy — ograniczenie produkcji tgcznie o 0,3
min b/d (lista krajéw nie jest znana). Porozumienie ma wej$¢é w zycie 1 stycznia 2017 roku i
obowigzywac przez 6 miesiecy.

OPEC odpowiada za ok. 41% Swiatowej produkcji ropy i nalezg do niego m.in. Arabia
Saudyjska, Iran, Irak, Kuwejt, Wenezuela, Nigeria, Zjednoczone Emiraty Arabskie.
Najwazniejszymi producentami ropy nie nalezgcymi do OPEC sg USA, Rosja, Kanada, Chiny i
Meksyk.

Komentarz

e Zaréwno prowadzone (z inicjatywy rosyjskiej) od prawie roku przez eksporteréw ropy
rozmowy w sprawie zamrozenia produkcji surowca, jak i porozumienie zawarte w
Wiedniu sg korzystne dla Rosji. Wywarty bowiem pozytywny dla niej efekt rynkowy w
postaci wzrostu cen, co byto gtéwnym celem Moskwy w kontekscie aktualnych
problemow finansowych. Jeszcze na poczatku roku cena ropy spadta ponizej 30 USD za
barytke; po podjeciu rozméw przekroczyta w marcu br. poziom 40 USD za baryike, a na
poczatku grudnia — po ogtoszeniu porozumienia o redukcji wydobycia — wzrosta do
54-55 USD za barytke. Wedtug wstepnych szacunkdéw rosyjskiego rzadu wzrost cen
umozliwi zwiekszenie wptywéw do budzetu federalnego w 2016 roku o ok. 400 mld rubli
(6 mld USD), co pozwoli zmniejszy¢ deficyt budzetowy o ok. 13,3%.

e Jednoczesnie wiele wskazuje na to, ze samo wdrozenie umowy ma z perspektywy
Moskwy znaczenie drugorzedne. Swiadczg o tym zaréwno skala przyjetych w Wiedniu
zobowigzan, jak i pojawiajgce sie juz na tym etapie watpliwosci co do ich realizacji. Po
pierwsze, ograniczenie rosyjskiego wydobycia ma odnosic sie do rekordowego poziomu
produkcji osiggnietego przez Rosje w pazdzierniku br. — 11,2 min b/d. Poza tym obecny i
ewentualny przyszty efekt cenowy zapowiadanej przez kraje OPEC redukcji wydobycia o
1,2 min b/d moze by¢ tatwo zniwelowany przez mozliwy w przysztym roku wzrost
produkcji ropy w USA (obecny wzrost cen moze bowiem zacheci¢ mniejszych
amerykanskich producentéw do uruchomienia badz wznowienia produkcji). Po drugie,
Rosja uzaleznita podjecie realnych dziatan na rzecz redukcji wydobycia od implementac;ji
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zobowigzan przez panstwa OPEC; historia funkcjonowania kartelu dowodzi, ze
wczesniejsze tego typu porozumienia czesto nie byty wdrazane. Po trzecie, nie jest tez
jasne, w jaki sposdb wtadze miatyby wymusi¢ na rosyjskich firmach ewentualng redukcje
wydobycia.

e Efekty wielomiesiecznych rozmoéw o ograniczeniu wydobycia ropy wskazujg, ze
perspektywa zawarcia przez kluczowych producentéw surowca jakiegokolwiek trwatego i
znaczgcego porozumienia w tej sprawie jest nierealna. Dla Rosji oznacza to nasilanie sie
konkurencji o rynki zbytu z innymi eksporterami, w konsekwencji brak perspektyw
bardziej znaczgcego wzrostu cen ropy w najblizszych latach, a tym samym utrzymania
niskiego poziomu wptywéw budzetowych z eksportu ropy (za pierwsze poétrocze br.
wptywy z eksportu ropy wyniosty zaledwie 32,9 mld USD; w analogicznym okresie w
latach 2014 i 2015 odpowiednio 81 i 48,1 mid USD).
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