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Pseudoprywatyzacja: Rosnieft’ przejmuje Basznieft’

Szymon Kardas

10 pazdziernika rzad Federacji Rosyjskiej zaakceptowat transakcje zakupu przez najwiekszy
rosyjski panstwowy koncern naftowy Rosnieft’ 50,08% udziatbw w spdéice Basznieft'.
Zgodnie z decyzjg rzadu transakcja ma zosta¢ sfinalizowana do 14 pazdziernika br.
Basznieft' jest dynamicznie rozwijajagcg sie rosyjska firmag naftowg — ok. 20 min ton
wydobycia ropy w 2015 roku (széste miejsce wsréd najwiekszych producentéw ropy w
Rosji), znacjonalizowang w grudniu 2014 roku. Pozostatymi udziatowcami spétki sg wtadze
regionalne Baszkortostanu (25% akcji), spotki corki Baszniefti (4,41%) oraz inne osoby
prawne i fizyczne (20,51%).

Komentarz

e Sprzedaz pakietu kontrolnego Baszniefti jest z jednej strony realizacjg planéw
rosyjskiego rzadu. W budzecie federalnym na rok 2016 zaktadano wptywy na poziomie 1
bin rubli pochodzgce z prywatyzacji firm panstwowych, w tym ze sprzedazy udziatéw w
Baszniefti oraz 19,5% udziatébw w Rosniefti (panstwo posiada obecnie 69,5% akcji
koncernu). Z drugiej zostata ona wymuszona przez coraz trudniejszg sytuacje finansowa
Rosji. Plany prywatyzacyjne strategicznych aktywéw ogtaszano bowiem wielokrotnie w
poprzednich latach, nie podejmujac jednak ostatecznych decyzji w tej sprawie.

e Zgoda na przejecie pakietu kontrolnego Baszniefti przez Rosnieft’ dowodzi wcigz bardzo
silnej pozycji lobbingowej szefa tej ostatniej Igora Sieczina. Swiadczy o tym sam
przebieg procesu podejmowania decyzji w tej sprawie. Jeszcze w lipcu br. rosyjskie
media informowaty, ze prezydent Putin polecit rzgdowi wytgczenie Rosniefti z mozliwosci
udziatu w procesie prywatyzacji Baszniefti, a w sierpniu rzad poinformowat o odtozeniu
na czas nieokreslony prywatyzacji firmy. Jednak juz 2 wrzesnia Wtadimir Putin
wypowiedziat sie publicznie na temat prywatyzacji Baszniefti w sposob wskazujacy na
akceptacje zgtoszonej kilka dni wczesniej przez Igora Sieczina pakietowej propozycji w
sprawie rzgdowych planéw prywatyzacyjnych. Prezes Rosniefti zadeklarowat gotowos¢
nabycia pakietu kontrolnego Baszniefti po cenie wyzszej niz rynkowa (330 mld rubli, czyli
ok. 5,3 mld USD, co przewyzsza obecng warto$¢ rynkowgq pakietu o ok. 70—-80 mld rubli).
Poza tym przekonywat, ze transakcja podwyzszy kapitalizacje samej Rosniefti, a w
konsekwencji zwiekszy wptywy z planowanej przez rzad sprzedazy pakietu 19,5%
udziatéw w koncernie.
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e Sprzedaz pakietu kontrolnego Baszniefti kontrolowanej przez panstwo Rosniefti jest
zaprzeczeniem istoty prywatyzacji. Wskazuje tym samym na to, ze strategicznym celem
rosyjskich wtadz pozostaje utrzymanie panstwowej kontroli nad sektorem naftowym i
jego dalsza konsolidacja wokét Rosniefti. W ten proces wpisa¢ sie moze zapowiedz z
poczatku pazdziernika br. sugerujgca, ze Rosnieft’ moze sama odkupi¢ od panstwa
19,5% wtasnych akcji. Niewykluczone, ze tym samym Rosnieft’ bedzie sie powoli
przeksztatca¢ w ,naftowy Gazprom” — firme coraz mniej efektywng ekonomicznie, ktéra
jednoczesnie bedzie dla panstwa waznym instrumentem realizacji celdow politycznych
(przyktadem jest m.in. udziat Rosniefti w mato perspektywicznych, kosztownych
projektach w Indonezji czy Ameryce tacinskiej, ktérych efektem moze by¢ jednak
zwiekszenie politycznych wptywoéw Rosji).
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