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Kazachstan: Chevron zainwestuje w ztoze Tengiz

Jozef Lang

5 lipca konsorcjum Tengizchevroil ogtosito, ze rozpocznie trzeci etap rozbudowy ztoza ropy
naftowej Tengiz na zachodzie Kazachstanu. Inwestycja ta, szacowana na 36,8 mld USD, ma
zostac¢ ukonczona w roku 2022 i umozliwi¢ zwiekszenie poziomu wydobycia ropy ze ztoza z
obecnych 27 min ton rocznie do 39 min ton. Finansowanie ma pochodzi¢ zaréwno z
srodkéw wtasnych, jak i kredytéw, pierwszy z ktérych o wysokosci 3 mld USD zostanie
udzielony w najblizszym czasie.

Udziaty w konsorcjum Tengizchevroil, ktére zajmuje sie eksploatacjag zt6z Tengiz i Korolow,
posiadajg Chevron (50%), ExxonMobil (25%), KazMunaiGaz (20%) oraz nalezacy do tUKoil
LukArco (5%).

Komentarz

e Rozbudowa mozliwosci wydobywczych na ztozu jest najwiekszg inwestycjg w sektorze
naftowym na $wiecie zapowiedziang w tym roku — ze wzgledu na niskie ceny surowca
duze firmy energetyczne nie dokonywaty znacznych inwestycji. Trzeci etap rozbudowy
ztoza byt planowany od kilku lat, jednak jego uzgodnienie pomiedzy Chevronem -
gtbwnym udziatowcem, a Kazachstanem byto problematyczne. Rozpoczecie teraz tak
duzej inwestycji przez Chevron jest efektem dtugoterminowej strategii firmy i nizszych
kosztow wykonania inwestyciji, jednak réwniez swiadczy o tym, ze kazaska ropa utrzyma
strategiczne znaczenie dla koncernu.

e Dla Kazachstanu decyzja o rozbudowie ztoza Tengiz oznacza wymierne korzysci
gospodarcze, co jest szczegdlnie wazne w kontekScie kryzysu gospodarczego
spowodowanego spadkiem cen ropy, eksport ktorej jest gtdwnym zrédtem dochodoéw dla
panstwa. Wiadze szacujg, ze dochody do budzetu ze zwiekszenia produkcji ropy na ztozu
wzrosng o 120 mid USD do 2033 roku (wtedy wygasa 40-letnia licencja na wydobycie
podpisana przez Chevron w 1993 roku), a na inwestycji zyskajg réwniez kazascy
podwykonawcy. Dodatkowo Astana bedzie wykorzystywata politycznie tak duza
inwestycje amerykanskiego koncernu, by wykaza¢, ze Kazachstan jest przez
zagranicznych inwestoréw postrzegany jako kraj stabilny i bezpieczny.

e Inwestycja ma przede wszystkim charakter biznesowy, a nie polityczny. Rozbudowa
ztoza nie wptynie na dywersyfikacje szlakow eksportu wydobywanej ropy. Ropa ze ztoza
Tengiz bedzie nadal transportowana biegngcym przez terytorium Rosji ropociggiem
Tengiz—Noworosyjsk (CPC/KTK), ktérego przepustowos¢ jest obecnie zwiekszana do 67
mlIn ton rocznie. Projekt nie stanowi zatem zagrozenia dla rosyjskich intereséw -
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Moskwa nadal bedzie kontrolowata szlaki eksportu kazaskiej ropy na swiatowe rynki, co
wiecej: zwiekszenie wydobycia ropy ze ztoza Tengiz oznacza rowniez zwiekszenie
rosyjskich wptywéw z tranzytu kazaskiej ropy. Projekt rozbudowy ztoza Tengiz nie jest
rowniez wymierzony w chifnskie interesy w regionie — obecnie ropa z Kazachstanu
stanowi jedynie 2% chinskiego importu ropy i pochodzi z innych zt6z. W przysztosci
eksport kazaskiej ropy do Chin prawdopodobnie wzrosnie, bedzie ona jednak pochodzi¢
gtéwnie z najwiekszego ztoza w kraju — potozonego na szelfie kaspijskim Kaszaganu,
eksploatacja ktérego ma rozpoczgé sie w potowie 2017 roku i w ktérym chifnskie CNPC
ma 8,33% udziatow.
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