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Zaostrzenie sporu Niemiec z Europejskim Bankiem
Centralnym

Konrad Poptawski

8 kwietnia minister finanséw RFN Wolfgang Schauble skrytykowat Europejski Bank
Centralny (EBC) za agresywng polityke pieniezng i uznat jg za istotng przyczyne wzrostu
poparcia dla partii AfD w Niemczech. Stanowisko Schaublego wsparta czes¢ niemieckich
ekonomistéw i politykow chadecji. Nastroje starali sie tonowac¢ kanclerz Angela Merkel i
prezes Bundesbanku Jens Weidmann, ktérzy uznali, ze EBC realizuje tylko swoj cel
ustabilizowania poziomu inflacji. Wypowiedzi ministra finanséw RFN zostaty skrytykowane
przez jego odpowiednika z Francji, ktory stwierdzit, ze niemieccy politycy powinni
respektowacé niezaleznos¢ EBC.

Europejski Bank Centralny w marcu br. zdecydowat sie obnizy¢ stopy procentowe
(stanowigce podstawe do wyliczania odsetek od kredytéw i pozyczek w strefie euro) do
poziomu zerowego, a takze zwiekszy¢ zakres skupu obligacji rzagdowych, wspierajac finanse
publiczne panstw strefy euro borykajacych sie z problemem zadtuzenia.

Komentarz

e Reakcje jednego z kluczowych politykow niemieckich na dziatania Europejskiego Banku
Centralnego nalezy uznaé za wyjgtkowo ostrg, co moze pogtebi¢ nieufnos¢ opinii
publicznej do dziatan tej instytucji. Do tej pory to RFN byta gtéwnym oredownikiem
niezaleznosci EBC od ingerencji politycznych, co byto warunkiem zgody Niemiec na
utworzenie strefy euro. Reakcja Schaublego miata by¢é zapewne sygnatem dla EBC, ze
Berlin nie zaakceptuje kolejnych dziatan na rzecz stymulowania gospodarki za pomoca
dodruku pienigdza przez bank centralny.

e Niemieccy politycy dostrzegajg, ze dziatania EBC zagrazajg interesom ekonomicznym
RFN. Na niskich stopach procentowych zyskujg zadtuzone panstwa potudnia Europy,
takie jak Hiszpania, Portugalia czy Wtochy, a tracg obywatele Niemiec, ktorych zyski z
oszczednosci obnizajg sie. Niskie stopy procentowe wywierajg tez presje na niemieckie
banki, gdyz ze wzgledu na niskie oprocentowanie lokat zmniejsza sie naptyw depozytow.
Jest to rowniez obcigzenie dla towarzystw ubezpieczeniowych, ktére w przypadku
ubezpieczen na zycie sg czesto zobowigzane do gwarantowania klientom statej stopy
zwrotu — duzo wyzszej, niz wynikatoby to z obecnych realiéw rynkowych. Koszty te wcigz
nie wydajg sie jednak wysokie, gdy alternatywg moze by¢ pogtebienie sie problemu
zadtuzenia panstw cztonkowskich i rozpad strefy euro.
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e Dziatania EBC stajg sie coraz czesciej tematem debaty w Niemczech. Politycy koalicji
rzgdzacej majg trudnosci z wyjasnieniem opinii publicznej motywéw nadzwyczajnych
dziatan EBC. Wykorzystuje to partia AfD, gtoszac hasta, ze agresywna polityka pieniezna
obnizy dochody niemieckich emerytow. Argumentu tego obawia sie koalicja rzadzaca,
gdyz spodziewa sie, ze nieréwnosci spoteczne i niskie emerytury bedag gtéwnymi
tematami w wyborach do Bundestagu w 2017 roku.
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