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Azerbejdzan dewaluuje walute

Aleksandra Jarosiewicz

21 grudnia Centralny Bank Azerbejdzanu podjat decyzje o kolejnej w tym roku dewaluacji
waluty narodowej — manata i przejsciu na ptynny kurs walutowy. W efekcie obu fal
dewaluacji wartos¢ azerskiego manata w stosunku do amerykanskiego dolara spadta o
potowe. Obecnie wedtug oficjalnych kurséw banku centralnego za jednego dolara nalezy
zaptaci¢ 1,55 manata wobec 0,78 manata na poczatku br. Spoteczenstwo w reakcji na
deprecjacje manata wyprzedaje narodowg walute, a takze magazynuje produkty
zywnosciowe, starajac sie uprzedzi¢ podwyzke cen. Rozwija sie takze czarny rynek handlu
waluta.

Komentarz

e Decyzja o dewaluacji manata spowodowana zostata przez zewnetrzne czynniki
ekonomiczne: przede wszystkim przez pogtebiajgcy sie spadek cen gtéwnego produktu
eksportowego Azerbejdzanu, ropy (o 36% w 2015 roku do poziomu 36 USD za barytke
ropy Brent), a takze deprecjacje walut partneréw handlowych Azerbejdzanu (Rosji i
Turcji). Wiadze uznaly, ze w obliczu utrzymujgcych sie niskich cen ropy koszty
utrzymywania sztywnego kursu manata sg zbyt duze (rezerwy CBA spadty z 15 mid USD
w styczniu do 6,2 mld USD na koniec listopada br.). Decyzja o dewaluacji nie byta jednak
zaskoczeniem, po podobnym ruchu sasiedniego eksportera ropy — Kazachstanu w
sierpniu br. deprecjacja manata byta przez rynek wyczekiwana, a w spoteczenstwie stata
sie przedmiotem spekulac;ji.

e Dewaluacja manata pomoze w zbilansowaniu budzetu panstwa, ktéry w prawie 60%
zalezny jest od transferéw z funduszu naftowego SOFAZ (jego aktywa to gtéwnie dolary).
Negatywnie spadek wartosci manata odbije sie na sektorze bankowym - kredyty w
odczuje spoteczenstwo, poniewaz przyczyni sie ona do wzrostu pres;ji inflacyjnej. Wyzsze
ceny importowanych towaréw (w tym zywnosci) wyhamuja konsumpcje i wzrost
gospodarczy. Spowodujg one takze pogtebienie sie niezadowolenia spotecznego i wzrost
potencjatu wybuchu spontanicznych protestéw (juz obecnie dochodzi w Azerbejdzanie
do oddolnych demonstracji, np. pracownikéw nie otrzymujgcych wynagrodzenia). Strach
przed spoteczenstwem sprzyja¢ bedzie dalszemu zaostrzaniu juz i tak twardego kursu
autorytarnego. Wyrazem tej tendencji byto pominiecie wiezniéw politycznych w dorocznej
prezydenckiej amnestii (28 grudnia).
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e Azerbejdzanowi grozi pogtebianie sie kryzysu spoteczno-polityczno-gospodarczego.
Wtadze stojg przed koniecznoscig z jednej strony rownowazenia budzetu, a z drugiej
zaspokajania oczekiwan spotecznych. Gorsza kondycja gospodarcza podwaza takze
podstawy polityki zagranicznej Azerbejdzanu. Petrodolary byty niezbedne do
wzmacniania potencjatu militarnego w zwigzku z nierozwigzanym konfliktem o Gérski
Karabach, a takze do utrzymywania skorumpowanego systemu zarzgdzania panstwem.
Niskie ceny ropy podrywajg te zatozenia i czynig Azerbejdzan bardziej podatnym na
kolejne wstrzgsy wewnetrzne i stabszym wobec odbudowujgcej swoje wptywy na
Kaukazie Rosji.
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