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E.ON sprzeda swoje udzialy w norweskich ztozach

Konrad Poptawski

14 pazdziernika Financial Times poinformowat, ze norweskie ztoza E.ON-u zostang nabyte
przez fundusz LetterOne, ktory jest posrednio kontrolowany przez Michaita Fridmana,
wiasciciela jednego z najwiekszych funduszy inwestycyjnych w Rosji — Alfa Group. Wartosc¢
transakcji wyniesie 1,6 mld USD. W ramach transakcji E.ON sprzeda swoje udziaty w
norweskich ztozach gazu: 28,1% w ztozu Skarv (36% posiada Statoil, 23,8% — BP, a 11,9%
PGNIiG), 30% w ztozu Njord (inni gtéwni akcjonariusze to GDF Suez — 40%, Statoil — 20%) i
17,5% w ztozu Hyme (inni znaczacy udziatowcy to GDF Suez — 20%, Statoil — 35%). Do
sfinalizowania transakcji wymagana jest zgoda wtadz Norwegii i Komisji Europejskiej, co
jednak powinno byé¢ tylko formalnoscia.

Komentarz

e E.ON zmaga sie od czasu rozpoczecia transformacji energetycznej w Niemczech z
trudnosciami finansowymi, dlatego w kilku ostatnich latach wyprzedaje najbardziej
wartosciowe aktywa zagraniczne. Problemy te zwiekszajg dodatkowo niskie ceny energii
na rynku europejskim, a wartos¢ akcji E.ON-u jest nizsza o 70% w poréwnaniu z rokiem
2011. Z punktu widzenia koncernu, ktéry przechodzi proces gtebokiej restrukturyzaciji,
transakcja z LetterOne jest szansg na uzyskanie srodkéw na redukcje znacznego
zadtuzenia.

e Firmy z kapitatem rosyjskim w ostatnich miesigcach intensyfikujg dziatania w celu
przejecia aktywow niemieckich koncerndéw, ktore zmagajg sie z trudnosciami
finansowymi. Nabycie udziatéw w norweskich ztozach przez fundusz LetterOne umozliwi
mu czerpanie wiekszych dochoddéw ze sprzedazy gazu na rynku niemieckim. Norwegia
jest drugim po Rosji dostawcg gazu do Niemiec. Nie mozna takze wykluczyé, ze
transakcja ma charakter spekulacyjny i LetterOne zalezy na nabyciu zt6z po niskiej cenie,
by w przysztosci odsprzedac je z zyskiem. Firma ta juz wczesniej dokonywata podobnych
transakcji. Wczesniej jedynie czesciowym sukcesem zakonczyto sie zas nabycie przez
LetterOne spotki corki RWE — RWE DEA. Rzad w Londynie zazadat odsprzedazy czesci
716z tej spotki znajdujgcych sie w Wielkiej Brytanii.

e Procesowi wiekszej aktywnosci rosyjskiego kapitatu na rynku energetycznym w Europie
towarzyszy takze powroét rosyjskich koncernéw panstwowych do zaangazowania na
rynku europejskim ze wzgledu na coraz mniejsze szanse na szybkie zwiekszenie
sprzedazy gazu do krajow Azji. Gazpromowi udato sie takze zawrze¢ porozumienie w
sprawie budowy gazociggu Nord Stream 2, a takze finalizuje on zamiane aktywéw z
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BASF, w wyniku czego otrzyma znaczng cze$¢ niemieckich magazynéw gazu i ztoza
firmy na Morzu Poétnocnym. Transakcje w sektorze energetycznym zawierane przez
rosyjskie i niemieckie podmioty przyczyniajg sie polepszenia klimatu inwestycyjnego
miedzy Niemcami i Rosjg a takze moga sktania¢ Berlin do ostabiania kompetencji
Komisji Europejskiej w dziedzinie polityki energetycznej. Kolejne kontrakty sg bowiem
dowodem, ze Berlin i Moskwa moga sie doskonale dogadywac¢ z pominieciem Brukseli i
osiggac dzieki temu znaczgce korzysci ekonomiczne.
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